VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020

TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN YILA
AIT FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



Building a better
working world

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Volkswagen Dogus Finansman Anomim Sirketi Genel Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1)  Goriis

Volkswagen Dogus Finansman Anomim Sirketi’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
dzkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile &nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere
finansal tablo dipnotlarmdan olusan finansal tablolarimni denetlemis bulunuyoruz.

Gorigtimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861
sayil1 Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve [zahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; "BDDK
Mubhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'"na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yaymmlanan Tirkiye Denetim Standartlarmin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”) uygun
olarak yiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin
Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine [liskin Sorumluluklari boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir.
KGK tarafindan yaymmlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar) ile finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, gériigiimiiziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari dsneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
cok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi
cergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda
ayri1 bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Finansman kredilerinin deger diisiikliigii

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindig
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Finansman kredilerine dair deger diisiikliigiiniin
tespiti ve finansman kredilerine iliskin zararlarin
muhasebelestirilmesi, bakiyelerin onemliligi,
muhasebelestirilmesinin ~ zamanlamasi, = BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’nda
belirtilen zamanlamaya uymayan alacaklar igin de
finansman kredi degerliliginin tespit edilmesindeki
karmagsiklik ve oznellik nedeniyle yonetim icin
onemli bir yargi alanidir. S6z konusu risk, deger
diisiikligiine ugrayan finansman kredilerinin tespit
edilememesi ve ilgili alacaklara iliskin makul deger
disiiklugii karsiligi ayrilmamasidir.

Finansal tablolardaki finansman kredileri i¢in ayrilan

Mevcut denetim prosediirlerimiz, finansman kredilerinin
muhasebelestirilmesi, izlenmesi, kayitlardan ¢ikarilmasi
ile deger diistikliigiine ugramis finansman kredilerinin ve
bunlara iliskin karsiliklarn belirlenmesi igin  Sirket
tarafindan  uygulanan prosediirlerin  incelenmesini
icermektedir.

Risk degerlendirmemize istinaden &rneklem yoluyla
secilmis finansman kredilerinin BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na gore deger diisiikliigiine
ugrayip ugramadigl, deger diisiikliigine ugramasi
durumunda ise ilgili alacaklara iligkin ayrilan karsihigin
yeterliligi ve COVID etkilerine kargi alinan aksiyonlar
sektor uygulamalar gozetilerek degerlendirilmistir.

karsiliklar Dipnot 5°te agiklanmistir.

4) Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinin tam kapsaml1 denetimi bagka
bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gergeklestirilmis olup, séz konusu bagimsiz denetim sirketi 2 Mart 2020
tarihli tam kapsamli denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.

5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara fliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmast igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yénetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.

6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk igerip icermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve gériisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun
olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynakl
olabilir. Yanlishklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlishig: tespit edememe riski, hata kaynakl nemli bir yanlishig: tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

. Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amactyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmm uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanmitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini
sona erdirebilir.

" Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarm, temelini
olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarn yan1 sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularimi iist yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa,
ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasndan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarm, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak —31 Aralik 2020 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin

hiikiimlerine uygun olmadigna dair 6nemli bir hususa rastlanmamustr.

2) TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ytiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Fatih Polat’tir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A membarfires st & Young Global Limited

A

26 Subat 2021
Istanbul, Tiirkiye
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Dipnot TP YP| Toplam TP YP Toplam

l. NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI 4 90.720 16.585 107.305 200.913 40.814 241.727
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA

YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
1. TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
IV. | GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI

GELIRE YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
V. iTFA EDILMIS MALIYETI iLE OLCULEN

FINANSAL VARLIKLAR 5 7.000.431 247.247| 7.247.678| 4.942.458: 254.548: 5.197.006
51 Faktoring Alacaklar: - - - - - -
5.1.1 | iskontolu Faktoring Alacaklar1 (Net) - - - - - -
5.1.2 | Diger Faktoring Alacaklar - - - - - -
52 Finansman Kredileri 5 6.902.219 247.247| 7.149.466| 4.742.447: 254.459: 4.996.906
5.2.1 | Tuketici Kredileri 5 2.201.098 -| 2.201.098| 1.450.113 -1 1.450.113
5.2.2 | Kredi Kartlar - - - - - -
5.2.3 | Taksitli Ticari Krediler 5 4.701.121 247.247| 4.948.368| 3.292.334; 254.459: 3.546.793
5.3 | Kiralama islemleri (Net) - - - - - -
5.3.1 | Finansal Kiralama Alacaklar: - - - - - -
5.3.2 | Faaliyet Kiralamas: Alacaklar: - - - - - -
5.3.3 | Kazanilmams Gelirler (-) - - - - - -
5.4 | itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varhklar - - - - - -
5.5 | Takipteki Alacaklar 5 197.433 - 197.433 355.759 89 355.848
5.6 Beklenen Zarar Karsihklar/Ozel Karsiliklar (-) 5 99.221 - 99.221 155.748 - 155.748
VI. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 | istirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagl: Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar

(is Ortakliklart) (Net) - - - - - -
VIIl. | MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 7 9.166 - 9.166 8.104 - 8.104
VIII. | MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 65.989 - 65.989 55.292 - 55.292
IX. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
X. CARI DONEM VERGI VARLIGI 227 - 227 333 - 333
XI. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 22 27.750 - 27.750 46.539 - 46.539
XII. | DIGER AKTIFLER 10 47.842 2.250 50.092 15.403 2.633 18.036

ARA TOPLAM 7.242.125 266.082| 7.508.207| 5.269.042; 297.995: 5.567.037
XIII. | SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN VARLIKLAR (Net) 9 1.240 - 1.240 1.488 - 1.488
13.1 | Satis Amagh 1.240 - 1.240 1.488 - 1.488
13.2 | Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -

VARLIK TOPLAMI 7.243.365 266.082| 7.509.447| 5.270.530; 297.995: 5.568.525

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
YUKUMLULUKLER 31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Dipnot TP YP| Toplam TP YP Toplam

l. ALINAN KREDILER 11 6.112.719| 845.210| 6.957.929| 3.300.486: 1.480.241: 4.780.727
1. FAKTORING BORGLARI - - - - - -
I KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORGCLAR 5.449 - 5.449 5.635 - 5.635
V. iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 11 52.568 - 52.568| 369.744 - 369.744
V. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA

YANSITILAN FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VIL. KARSILIKLAR 15 40.512 - 40.512 24.855 - 24.855
7.1 Yeniden Yapilanma Karsilig - - - - - -
7.2 Caligan Haklar1 YUkumlalugi Karsihg: 12.153 - 12.153 8.811 - 8.811
7.3 Genel Karsiliklar 23.265 - 23.265 14.992 - 14.992
7.4 Diger Karsiliklar 5.094 - 5.094 1.052 - 1.052
Vil CARI VERGI BORCU 13 15.393 62 15.455 8.772 61 8.833
IX. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
X. SERMAYE BENZERiI BORGLANMA ARAGLARI - - - - - -
XI. DiGER YUKUMLULUKLER 12 78.801 8.618 87.419 81.484 4.226 85.710

ARA TOPLAM 6.305.442| 853.890| 7.159.332| 3.790.976: 1.484.528: 5.275.504
XII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) - - - - - -
121 Satis Amagl - - - - - -
122 Durdurulan Faaliyetlere liskin - - - - - -
X1 OZKAYNAKLAR 16 350.115 -| 350.115| 293.021 - 293.021
131 Odenmis Sermaye 16 180.000 -| 180.000{ 180.000 - 180.000
13.2 Sermaye Yedekleri 1.118 - 1.118 1.118 - 1.118
1321 Hisse Senedi Thrag Primleri - - - - - -
13.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
13.2.3 Diger Sermaye Yedekleri 1.118 - 1.118 1.118 1.118
133 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak

Birikmis Diger Kapsamlh Gelirler veya Giderler 18 (994) - (994) (840) - (840)
134 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak

Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler - - - - - -
135 Kar Yedekleri 17 15.953 - 15.953 15.953 15.953
135.1 Yasal Yedekler 17 15.953 - 15.953 15.953 15.953
135.2 Statli Yedekleri - - - - - -
1353 Olaganistl Yedekler - - - - - -
1354 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
136 Kar veya Zarar 17 154.038 -|  154.038 96.790 - 96.790
13.6.1 Gecmis Yillar Kar veya Zarar 17 96.790 - 96.790 149.022 - 149.022
13.6.2 Doénem Net Kar veya Zarari 17 57.248 - 57.248| (52.232) - (52.232)

YUKUMLULUK TOPLAMI 6.655.557|  853.890| 7.509.447| 4.083.997: 1.484.528: 5.568.525

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

31 ARALIK 2020 TARIHIi iTIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
Cari Donem Onceki Donem
NAZIM HESAP KALEMLERIi 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

1. RIiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - - . . B
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERi - - - - - -
11 ALINAN TEMINATLAR 14 22.971.391: 1.555.856: 24.527.247| 17.014.815: 2.486.757: 19.501.572
V. VERILEN TEMINATLAR 14 42.170 - 42.170 2.144 - 2.144
V. TAAHHUTLER 14 224.303 - 224.303 95.015 465 95.480
5.1 Cayilamaz Taahhtitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhitler 224.303 - 224.303 95.015 465 95.480
521 Kiralama Taahhditleri - - - - - -
5211 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
52.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhtitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhtitler 224.303 - 224.303 95.015 465 95.480
VI. TUREV FINANSAL ARAGCLAR - - - - - -
6.1 Riskten Korunma Amach Tiirev Finansal Araclar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtchsindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli islemler - - - - R R
6.2.1 Vadeli Ahm-Satim islemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Ahim Satim islemleri - - - - R R
6.2.3 Alim Satim Opsiyon islemleri - - - - R R
6.2.4 Futures Alim Satim islemleri - - - - R R
6.5.5 Diger - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER - - - - 1.236 1.236
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 23237.864 ] 1.555.856 | 24.793.720| 17.111.974 2.488.458 | 19.600.432

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras: (““TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gecmis
GELIR VE GiDER KALEMLER Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2020 1 Ocak - 31 Aralik 2019
I ESAS FAALIYET GELIRLERI 19 746.635 961.062
FAKTORING GELIRLERI - -
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler - -
111 iskontolu - -
112 Diger - -
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
121 iskontolu - -
122 Diger - -
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER 19 746.635 961.062
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler 19 732.101 940.694
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar 19 14.534 20.368
KiRALAMA GELIRLERIi - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
17 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1. FINANSMAN GIDERLERI (-) (580.942) (906.772)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (535.461) (789.252)
2.2 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Kiralama islemlerine iliskin Faiz Giderleri (1.142) (883)
24 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (30.952) (97.616)
25 Diger Faiz Giderleri (104) -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (13.283) (19.021)
1. BRUT K/Z (1+11) 165.693 54.290
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) (115.935) (172.064)
41 Personel Giderleri 20 (24.652) (23.406)
4.2 Kidem Tazminat: Karsiligi Gideri 20 (337) (1.026)
4.3 Aragstirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel isletme Giderleri 20 (83.739) (147.472)
45 Diger 21 (7.207) (160)
V. BRUT FAALIYET K/Z (111+1V) 49.758 (117.774)
VI DIGER FAALIYET GELIRLERI 368.697 301.348
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 364 6.167
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3 Temettl Gelirleri - -
6.4 Sermaye Piyasasi slemleri Kart - -
6.5 Tiirev Finansal islemler Kart - -
6.6 Kambiyo islemleri Kari 335.745 181.148
6.7 Diger 21 32.588 114.033
VI KARSILIKLAR (45.067) (84.146)
7.1 Ozel Karsiliklar 5 (36.793) (84.146)
72 Beklenen Zarar Karsiliklar: - -
73 Genel Karsihklar 21 (8.273) -
7.4 Diger (1) -
VIII. | DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (297.312) (164.270)
8.1 Menkul Degerler Deger Dustis Gideri - -
8.2 Duran Varhklar Deger Dusis Giderleri - -
8.3 Sermaye Piyasas islemleri Zarari - -
8.4 Tirev Finansal islemlerden Zarar - -
85 Kambiyo islemleri Zarar: (297.312) (164.270)
8.6 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 76.076 (64.842)
X. BIRLESME KARI - -
X1 OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN - -
! KARLARINDAN/ZARARLARINDAN PAYLAR
XII. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XIll. | SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+...+XI1) 76.076 (64.842)
XIV. | SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 22 (18.828) 12.610
141 Cari Vergi Karsihig 22 - 9.887
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (18.898) -
143 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 22 70 2.723
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XI1£XIV) 57.248 (52.232)
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
16.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar Satis Karlary - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
17.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
17.2 Bagli Ortaklik, istirak ve is Ortakliklar Satis Zararlart - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIII. | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVI1I) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
19.1 Cari Vergi Karsihg - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVI11£XIX) - -
XXI. | NET DONEM (ZARARI)/KARI (XV+XX) 57.248 (52.232)
HiSSE BASINA KAZANC (Tam TL) 23 0,3180 (0,2902)

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras: (““TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden

Gegmis Gecmis

1 Ocak — 1 Ocak —

Dipnot 31 Aralik 2020 | 31 Arahlk 2019

I DONEM KARI/ZARARI 57.248 (52.232)

1. DiGER KAPSAMLI GELIiRLER (154) 202

2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar (154) 202

2.1.1  Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislary - -

2.1.2  Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azalislart - -

2.1.3  Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplary 15 (193) 253

2.1.4  Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsaml: Gelir Unsurlar - -

2.15  Karveya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler 22 39 (51)

2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -

2.2.1  Yabanci Para Cevirim Farklart - -
2.2.2  Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme

ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -

2.2.3  Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -

2.2.4  Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -

2.25  Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart - -

226  Karveya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler - -

1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11) 57.094 (52.030)

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Liras: (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak Siniflandirilacak Birikmis
N . . Birikmis Diger Kapsamh Diger Kapsamh Gelir ve
gégg‘{&lﬁl;téliEMLERlNDEKl Gelir ve Giderler. Giderler
Odenmis i Hisse Senedi ihrag Hisse Senedi :  Diger Sermaye Gegmis Donem Donem Net Kar .
Dipnot Sermaye Primleri iptal Karlar: Yedekleri 1 2 4 5 Kar Yedekleri Kari/(Zarari) veya Zarar Toplam Ozkaynak
ONCEKI DONEM (1 Ocak - 31 Arahk 2019)
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31 Arahk 2018) 16 180.000 - - 428 -1 (1.042) - - 15.953 187.114 (36.974) 345.479
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Duzeltmeler - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Dizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
Etkisi - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 16 180.000 - - 428 -1 (1.042) - - 15.953 187.114 (36.974) 345.479
[\A Toplam Kapsamh Gelir - - - - - 202 - - - - (52.232) (52.030)
V. Nakden Gerceklestirilen Sermaye Arttirim - - - - - - - - - - - -
VI I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
Arttirnm - - - - - - - - - - - -
VII.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - -
VIII.  Hisse Senedine Dondsturulebilir Tahviller - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araglar - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azahs - - - - - - - - - (428) - (428)
XI. Donem Net Kari veya Zarart - - - 690 - - - - - (37.664) 36.974 -
XIl. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - -
121  Dagitilan Temetti - - - 690 - - - - - (37.664) 36.974 -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - -
123  Diger
Donem Sonu Bakiyesi (31 Arahik 2019) 180.000 - - 1.118 - (840) - - 15.953 149.022 (52.232) 293.021
Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak Siniflandirilacak Birikmis
Birikmis Diger Kapsamh Diger Kapsamh Gelir ve
i i Giderler,
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis: Hisse Senedi ihrag Hisse Senedi i  Diger Sermaye Gegmis Dénem Dénem Net Kar
DEGISIKLIKLER Dipnot Sermaye Primleri iptal Karlar Yedekleri 1 2 4 5 Kar Yedekleri Kary/(Zararr) veya Zarar Toplam Ozkaynak
CARI DONEM (1 Ocak - 31 Aralik 2020)
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31 Arahk 2019) 16 180.000 - - 1118 - (840) - - 15.953 149.022 (52.232) 293.021
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
Etkisi - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 16 180.000 - - 1.118 - (840) - - 15.953 149.922 (52.232) 293.021
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - (154) - - - - 57.248 57.094
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi - - - - - - - - - - - -
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
Arttirnm - - - - - - - - - - - -
VII.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - -
VIII.  Hisse Senedine Donusturdlebilir Tahviller - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Borglanma Araglarn - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azahs - - - - - - - - - - - -
XI.  Kar Dagitim - - - - - - - - - (52.232) 52232 -
11.1  Dagtilan Temettu - - - - - - - - - - - -
11.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - (52.232) 52.232 -
11.3  Diger - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2020) 180.000 - - 1.118 - (994) - - 15.953 96.790 57.248 350.115
(1) Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azahslari,
(2) Tammlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6lgtim kazanglari/kayiplari,
3) Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsaml: gelirinden kar/zararda siniflandiriimayacak paylar ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari),
(4) ‘Yabanc: para gevirim farklari,
(5) Gergege uygun deger farki diger kapsaml: gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,
(6) Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanclari/kayiplari, Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirnmlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda siniflandirilacak paylar: ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari) ifade eder.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Donem
Dipnot 31 Aralik 2020 31 Arahlik 2019
A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Varhk ve Yikimliliklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar 160.665 (27.363)
1.1.1  Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 634.535 968.096
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (441.838) (948.332)
1.1.3  Alinan Temettiiler - -
1.1.4  Alinan Ucret ve Komisyonlar 14.534 20.368
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar 71.021 -
1.1.6  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 521 11.215 78.649
1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (27.226) (25.376)
1.1.8  Odenen Vergiler (227) -
1.1.9 Diger (101.349) (120.768)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Varhk ve Yukamliliklerdeki Degisim 30.473 635.774
1.2.1  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis - -
1.2.1  Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis (2.009.024) 2.464.684
1.2.1  Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.2  Diger Varlklarda Net (Artis) Azalis (15.571) 820.414
1.2.3  Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalis) - -
1.2.3  Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.4  Alnan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 2.051.381 (2.535.482)
1.25 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.6  Diger Borclarda Net Artis (Azalis) 3.687 (113.842)
1. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 191.138 608.411
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen istirakler, Bagh Ortakhk ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklar) - -
2.2 Elden Cikarilan Istirakler, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklari) - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (3.174) (1.060)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 1.497 2.962
25 Elde Edilen Gergege Uygun Deger Fark: Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varhklar - -
2.6 Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Fark: Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Ahnan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgilen Finansal Varliklar - -
2.8 Satilan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgulen Finansal Varliklar 1.426 -
2.9 Diger (14.576) (21.988)
1. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (14.827) (20.086)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
3.1 Krediler ve Thrac Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - 368.960
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (316.459) (817.450)
3.3 ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temettii Odemeleri - -
35 Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (316.459) (448.490)
V. Yabanci Para Gevrim Farklarimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi 5.726 1.803
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artig (134.422) 141.638
VI. Donem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 241.727 100.089
VIL Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 4 107.305 241.727

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
31 Aralik 2020 (*) 31 Arahik 2019
l. DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI/(ZARARI) 76.076 (64.842)
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (18.828) 12.610
1.21  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - 9.887
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi (18.898) -
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yukumliltkler 70 2723
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 57.248 (52.232)
1.3 GECMIiS DONEMLER ZARARI (-) - (52.232)
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGCE (-) - -
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] (*) - -
1.6 ORTAKLARA BiRINCi TEMETTU (-) - -
1.6.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3  Katilma intifa Senetlerine - -
1.6.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakhig Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
19 ORTAKLARA iKINCi TEMETTU (-) - -
1.9.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3  Katilma intifa Senetlerine - -
1.9.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
1.95  Kar ve Zarar Ortakhg: Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - -
111 STATU YEDEKLERI (-) - -
112 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
232  imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3  Katilma intifa Senetlerine - -
2.3.4  Kara stirakli Tahvillere - -
2.3.5  Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1. HiSSE BASINA KAR
3.1 HiSSE SENEDIi SAHIPLERINE 0,3180 (0,2902)
3.2 HiSSE SENEDIi SAHIPLERINE (%) 31,80 (29,02)
3.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) - -
V. HiSSE BASINA TEMETTU
4.1 HiSSE SENEDIi SAHIPLERINE - -
4.2 HiSSE SENEDi SAHIPLERINE (%) - -
4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
* Sirket’in 2020 yili faaliyet sonuglarina iliskin Genel Kurul toplantis: rapor tarihi itibariyla henliz gergeklesmemistir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras: (““TL") olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Volkswagen Dogus Finansman A.S. (“Sirket”), Volkswagen Financial Services A.G. ve Dogus
Otomotiv Servis ve Ticaret Anonim Sirketi tarafindan musterek yonetime tabi bir sirket olarak
30 Aralik 1999 tarihinde Istanbul’da eski unvan: olan “Volkswagen Dogus Tiiketici Finansman: A.S.”
adr altinda kurulmustur. Sirket’in 18 Nisan 2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda,
esas sozlesme tadil metnine gore, Sirket’in unvam “Volkswagen Dogus Finansman A.S.” olarak
degistirilmistir.

Sirket’in ana faaliyeti, musterilerin otomobil alimlarini finanse etmektir. Sirket, faaliyetlerini
13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)’nin
24 Nisan 2013 tarih ve 28627 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik” hiikiimleri cercevesinde
strdirmektedir.

Sirket, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi (“FKB”) Uyesidir.

Sirket, 30 Eylul 2014 tarihinde %100 oraninda hissesini satin aldigi Scania Finansman A.S. (“Scania
Finans”) ile 4 Aralik 2014 tarihinde birlesmistir.

Sirket, 5 Ekim 2015 tarihinde %99.99 oraninda hissesini satin aldigi Man Finansman A.S. (“Man
Finans”) ile 1 Aralik 2015 tarihinde birlesmistir.

Sirket Turkiye’de kurulmus olup Sirket’in faaliyetleri esasen tek cografi bolgede (Turkiye) ve tek is
kolunda (otomotiv drunleri finansmani) gerceklesmektedir.

Sirket’in kontroli Vokswagen Financial Services A.G. ve Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S.
tarafindan musterek olarak saglanmaktadir.

31 Arahk 2020 tarihi itibartyla Sirket’in - bunyesinde c¢alisan personel sayisi  94°ddr.
(31 Aralik 2019: 108).

Sirket’in bu finansal tablolarin hazirlandig: tarih itibariyla tescil edilmis adresi asagidaki gibidir:
Merkez Mahallesi Baglar Caddesi No:14/A Tekfen Ofispark A2 Blok/Kat-1 34406 Kagithane-Istanbul
Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal tablolari,
26 Subat 2021 tarihinde Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Sirket’in Genel Kurulu’nun ve belirli

dizenleyici kurullarin, yasal mevzuata gore, diizenlenmis finansal tablolari yayimlandiktan sonra
degistirme yetkisi bulunmaktadir.



VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras: (““TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1. Uygulanan muhasebe standartlarn

Sirket, ilisikteki finansal tablolarini, Bin Turk Liras: (“TL") olarak, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanarak ydrurlige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari, BDDK tarafindan
yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler ile yapilan agiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK?) tarafindan yayimlanan
Turkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hukimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlamistir.

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yikimldliklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuclar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

2.2 Sunuma iliskin temel esaslar
2.2.1 Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan bin Turk Liras: (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

2.2.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal yukumluligu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara
alinmasint ayni zamanda yapma niyetinin olmas: s6z konusu oldugunda finansal varlik ve yikamldlik
netlestirilerek finansal durum tablosunda net tutarlar: ile gosterilir.

2.2.3 Isletmenin stirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin sirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

2.2.4 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarninin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek uzere, Sirket’in finansal tablolar
Onceki donemle karsilastirmal: olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile;
1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamh

gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap
doénemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras: (““TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
2.2.4 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarinin diizeltilmesi (Devami)

1 Subat 2019 tarih ve 30673 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak giincellenen “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelik” uyarinca ilgili finansal tablolar karsilastirmali olarak agiklanmistir. Bununla birlikte, cari
donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas: agisindan karsilastirmal: bilgiler, gerekli
goruldigiinde, yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.2.5 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar: yeniden dizenlenmektedir.

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri soz
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hukiimlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hikmi yer
almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istege bagl dnemli bir degisiklik yapilmissa geriye donuk
olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar1 yeniden dizenlenmektedir. Sirket’in detaylar
asagida verilen TFRS 16 “Kiralamalar” standardi digsinda 2020 y1li i¢inde énemli bir muhasebe politikas
degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.6 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donuk
olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenir.

2.2.7 Bolumlere gore raporlama

Sirket, Turkiye’de ve tek bir faaliyet alaninda (finansman) faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini
bélumlere gore raporlamamustir.

2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

2.3.1 Yeniya da duzenlenmis TMS/TFRS ve yorumlarin uygulanmasi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlarn ve TFRYK yorumlari disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak

uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmustir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras: (““TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Isletmenin tamimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019’da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tammina iliskin soru isaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmast;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin 6nemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimc: olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikti tanimlarinin sinirlandiriimasi; ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. S6z konusu
degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: tzerinde etkisi
olmamustir.

Gosterge Faiz Oram Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak Uzere
TFRS 9 ve TMS 39°da gosterge faiz oram reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin
devam ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirict uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iliskin nakit akislarinin dayandig: gésterge faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39°da yapilan degisiklige iligskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir. S6z konusu degisiklik Sirket icin gegerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamustir.

Onemliligin Tammi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “onemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmas: veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanmicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar: etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin
niteligine, buyukliglne veya her ikisine baglh olacagin aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya bagka bilgiler ile birlikte kullamldiginda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin 6nemliligi
degerlendirmek ile yukimladdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S0z konusu degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal
durumu veya performansi izerinde etkisi olmamustir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras: (““TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devam)

2.3.1 Yeniya da dizenlenmis TMS/TFRS ve yorumlarin uygulanmasi (Devam)

Covid-19 ile Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tamnan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara tanminan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmeleri konusunda muafiyet taminmas: amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu
muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi,
Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi: durumunda gecerli olan
hikdmleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalmzca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

- Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi
ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen onceki kiralama bedeliyle 6nemli 6lgiide aym
olmas1 veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

- Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021
veya Oncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve

- Kiralamanin diger hiikim ve kosullarinda 6nemli 6l¢lide bir degisikligin olmamas:.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yurarlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama donemi igin heniiz
yurdrliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinma isletmenin istirak veya Is Ortakhgina Yaptign Varhk Satislar
veya Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan stz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

- KGK Subat 2019’da, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve
aciklamayr kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi
yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan yikumlualiklerin glncel
bilango degerleri ile 6lcimini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performans: tzerinde etkisi olmayacaktir.

13



VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras: (““TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

2.3.1 Yeniya da duzenlenmis TMS ve TFRS ve yorumlann uygulanmasi (Devami)
Yukumluluklerin kisa ve uzun vade olarak simflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir. 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak Uizere
yapilan bu degisiklikler yikimldliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin Kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gdre geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin - Sirket’in  finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve "ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik,
TFRS 3’Un gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna
(1989 Cerceve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karsilamayan kosullu varliklari tamimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin ileriye donuk olarak uygulanacaktir. Eger
isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart
2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin timune ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S0z konusu degisikligin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16°daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varlklar standardinda degisiklikler yapmistir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varlig1 kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen
urunlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine
izin vermemektedir. Sirketler bu tir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donuk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladig: hesap
doénemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamastir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine
getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmigtir ve “direkt ilgili maliyetlerin® dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama
tarihi) isletmenin tim yukumldltklerini yerine getirmedigi sozlesmeler igin geriye dontk olarak
uygulanmahdir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Gosterge Faiz Oram Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayal nakit akislarin belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastirnici uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi icin kolaylastirict bir uygulama icerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda
finansal araclar icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orami reformu sonucunda degismesi halinde stz
konusu durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi;
bunun yerine nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar kullanilarak belirlenmeye devam
edilmesi 6ngorulmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardin
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandiriimasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iliskisini sonlandiriimadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandig
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz oran1 gegis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye donik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tum revizeler icin faz 2 muafiyetleri
uygulanur.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tamimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni
olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi Kriterini
saglayacagina dair gecici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araclara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis sureci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gegis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araclar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmas: gibi ek
dipnot yiukumlalikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla
birlikte, sirketlerin gecmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir. Degisiklik Sirket igin gegerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: tzerinde etkisi olmayacaktir.

Yilhk iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmustir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas: — Ilk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakhgin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para gevrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakhigina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikumliluklerin finansal tablo dis1 birakilmasi igin ‘%10
testinde dikkate alinan Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yukimlultk sartlarinin, orijinal finansal yukimlulik sartlarindan 6nemli 6lgude farkli olup
olmadigim degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina ddedikleri tcretler de dahil olmak izere yalmzca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan ucretleri icerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22 deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarimin dikkate alinmamasina
yonelik htikm kaldirmigtr.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin/ iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi uizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar: asagida 6zetlenmistir:
2.4.1 Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklar: ve bankalardaki vadesiz ve (i¢ aydan kisa vadeli
mevduatlar: ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (“Merkez Bankasi”)’ndan Zorunlu Karsiliklar
Hakkinda Teblig cercevesinde bulundurulmas: gereken zorunlu karsilik tutarlarint icermektedir. Nakit
benzeri degerler kolayca nakde donistirdlebilir, olustugu tarihte vadesi li¢ ay1 gegmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yuksek likiditeye sahip yatirimlar: ifade etmektedir.
Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda
alinmalarin: takiben etkin faiz oran: kullanilarak iskonto edilmis degerleri tzerinden izlenmektedir
(Dipnot 4).

22 Haziran 2019 tarihli ve 30809 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan "Zorunlu Karsiliklar Hakkinda
Teblig (Sayi: 2013/15)’de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig"in 6. maddesine eklenen "(3) Finansman
sirketleri i¢in birinci ve ikinci fikralarda belirtilen zorunlu karsilik oranlar1 yizde O (sifir) olarak
uygulanir.” fikrasina istinaden Sirket’in zorunlu karsilik bulundurma ytukumlaligu 28 Haziran 2019
tarihi itibariyla ortadan kalkmstir.

2.4.2 Mdsterilere verilen krediler ve avanslar

Sirket tarafindan musterilere verilen finansman kredileri; tiketici kredileri ve taksitli ticari krediler
olarak siniflandirilir. Etkin faiz yontemine gore iskonto edilmis maliyet bedelinden varsa deger
dusuklugt karsihg: dusulerek olculurler. Arag satislarinin desteklenmesi amaci ile faiz oram piyasa faiz
oramndan dustik olarak verilen kredilere bagl olarak elde edilen katki pay: gelirleri ise kazanilmamis
gelir kapsaminda degerlendirilmektedir. Bu tiir kazanilmamis gelirler kredilerin geri 6deme donemleri
lizerinden, etkin faiz oran1 kullanilarak finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 5).

2.4.3 Finansman kredileri ve deger dusuklugi karsihg
a)  Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gdsteren
bir veya birden fazla nesnel kanit olmas: durumunda, deger distikligine ugradig: kabul edilir.

itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varhiktaki deger disuklugu finansal varligin kayitl
degeri ile gelecekte beklenen nakit akimlarin orijinal etkin faiz orani ile bugiinkii degerine indirgenmesi
arasindaki farki ifade eder.

Onemli finansal varhiklarin deger disiiklugii ayr1 ayr: test edilir. Geriye kalan finansal varliklar aym
kredi riski 6zelliklerine sahip gruplar iginde toplu halde degerlendirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devam)

2.4.3 Finansman kredileri ve deger dustkligi karsihgi (Devami)
» Finansman kredilerine iligkin deger disukligi

Finansman kredilerinden ve diger varliklardan tahsili sinirli veya stipheli olanlar 24 Aralik 2013 tarih
ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik” (*Yonetmelik™) ve ilgili
yonetmelige degisiklik yapilmasina dair diger yonetmelik kapsaminda takip hesaplarina aktarilhir ve
ayrilan 0zel karsilik tutarlar: dustldiikten sonraki kalan degerleri tizerinden finansal tablolarda yer ahr
(Dipnot 5).

flgili yonetmelige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 gin aras: geciken kredilerin ve diger
alacaklarin teminatlar: dikkate alindiktan sonra en az %?20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren
180-360 glin arasi geciken kredilerin ve diger alacaklarin teminatlart dikkate alindiktan sonra en az
%50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan kredilerin ve diger
alacaklarin teminatlar: dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmas: gerekmektedir.

Bununla birlikte 31 Aralik 2020 tarihinde, 19 Mart 2020 tarihli ve 8950 sayilh COVID-19 salgim
kapsaminda BDDK’nin aldigi karara istinaden, finansman kredilerinin donuk alacak olarak
stniflandiriimast igin 6ngorilen 90 glinlik gecikme stresi, 30 Haziran 2021 tarihine kadar 180 giin
olarak uygulanmaya baslanmis olup; Sirket, bu karar1 uygulamaktadir.

BDDK tarafindan 26 Haziran 2015 tarih ve 29398 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolan
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik’e gore genel karsihk tutan
24 Aralik 2013 tarihinden sonra kullandirilan tliketici kredileri icin kredi tutarinin yizde biri (%1)
oraninda, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde 30 glinden fazla ancak 90 giinden az gecikme olan
krediler icin kredi tutarinin yizde ikisi (%2) oraninda kayitlara alinir. Tuketici kredilerinden “Tasfiye
Olunacak Alacaklar” ile “Zarar Niteligindeki Alacaklar” hesabinda sinmiflandirilanlarin, tiketici
kredilerine orani yuzde 8’in Uzerinde olmasi durumunda genel karsilik oranini, kredilerin vadeleri
boyunca yiizde 4 olarak, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde 30 giinden fazla ancak 90 giinden az
gecikme olan konut kredileri disindaki tiiketici kredileri igin kredilerin vadeleri boyunca yiizde 8 olarak
uygulanir. Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diizenlenen finansal tablolarinda Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolarn Hakkinda
Yonetmelik ve ve ilgili yonetmelige degisiklik yapilmasina dair diger yonetmelikte belirtilen oranlara
gore genel karsilik ayriimistir.

Takipteki alacaklarin aktiften silinmesinde Sirket’in genel politikasi, hukuki takip surecinde tahsilinin
mimkun bulunmadigi belgelenen alacaklarin aktiften silinmesi yonindedir. Sipheli hale gelen bir
finansman alacagi bitin yasal islemlerin tamamlanmas: ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan
cikarilir. Alacagin silinmesiyle daha 6nce ayrilmis olan karsilik ters cevrilir ve alacagin tamami aktiften
distilur. Onceki donemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Ayrica, Sirket, BDDK tarafindan 27 Kasim 2019 tarih ve 30961 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Yonetmelik’teki degisiklige uygun olarak, Besinci Grup - Zarar Niteligindeki Krediler altinda
siniflandirilan ve borglunun temerridi nedeniyle 6mir boyu beklenen kredi zarari karsihg ayrilan
kredilerin geri kazamlmasina iliskin makul beklentiler bulunmayan kismini, besinci grupta
siniflandiriimalarim takip eden ilk raporlama doneminden itibaren kayitlardan disebilmektedir. ilgili
Yonetmelik’teki degisiklige uygun olarak kredilerin kayitlardan dustilmesi bir muhasebe uygulamasidir
ve alacak hakkindan vazgecilmesi sonucunu dogurmamaktadir. Sirket 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
bu teblige istinaden finansal tablolarinda herhangi bir muhasebelestirme yapmamustir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devam)

2.4.3 Finansman kredileri ve deger dusuklugi karsihg: (Devami)

» Gercege uygun deger fark: kar veya zarara yans:t:lan finansal varl:klar

Gercege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmas: amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride siniflandirilir.

Bu grupta yer alan hisse senetlerine iliskin temettller Sirket’in temettli alma hakkinin olustugu
durumlarda kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in bilanco tarihi itibariyla gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:
bulunmamaktadir.

> Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgtilen Finansal Varl:klar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araglari, itfa edilmis maliyeti ile Olgllen finansal varliklar olarak
stniflandirilir.

itfa edilmis maliyeti ile 6lculen finansal varliklar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger disukligu tutari dustlerek kayitlara alimr ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla, finansman kredileri haricinde, itfa edilmis maliyeti ile 6lctlen finansal
varhgi bulunmamaktadir.

» Gergege Uygun Deger Fark: Diger Kapsaml: Gelire Yans:it:lan Finansal Varl:klar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
simflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger
dusuklikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varhklarla ilgili kur farki
kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar
diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artig fonunda biriktirilir,
Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger duisukligiine ugramas: durumunda, finansal varliklar deger artis
fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna siniflandiriimaktadir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varligi bulunmamaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devam)
2.4.3 Finansman kredileri ve deger dustkligi karsihgi (Devami)

» Diger finansal varl:klara iliskin deger disuklugt

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger dustkluglne ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  degerlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal  varhgin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disikliglne ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmas: durumunda deger diisukliigli zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger dusiiklugu tutar: yukarida belirtilen Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar: Ile Finansal Tablolari Hakkinda Y énetmelik cercevesinde hesaplanmaktadhr.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger disiklugi zarar: sonraki donemde azahrsa ve azalis
deger dusukligu zararinin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger disukligl zarari, deger disukluginin iptal
edilecegi tarihte yatirnmin deger disukligi higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimas: yoluyla defter degerinin azaltildig: takipteki faktoring alacaklar
haricinde, bdtin finansal varliklarda, deger distkligl dogrudan ilgili finansal varhgin kayith
degerinden dus0lur. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
dusulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger distkligu sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

b)  Finansal olmayan varlklar

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayitl degerleri her raporlama déneminde herhangi bir deger
dusuklugl gostergesi olup olmadig:i konusunda gozden gegirilir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri, geri kazamlabilir tutar1 asiyorsa deger
dustiklugi kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akim: yaratan en
kigik ayristirilabilir varlik grubu, nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger disuklikleri kar veya
zarar tablosuna kaydedilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari kullanimdaki degeri veya gercege uygun
degerden satis masraflarinin distlmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olam ifade eder. Kullanim
degeri, s6z konusu varhigin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varhigin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani ile iskonto
edilmesi suretiyle hesaplanir.

Serefiyeden bagka bir varlik igin dnceki donemlerde ayrilmig deger diisiikligiiniin bundan bdyle mevcut
olmayacag: veya azalmis olabilecegi yoniinde bir belirti olup olmadig: her raporlama dénemi sonunda
degerlendirilir. Deger disikliginin mevcut olmayacag: veya azalmis olabilecegi yoniinde bir belirti
bulunmas:1 durumda geri kazanilabilir tutar tahmini ilgili sartlarin saglamasi durumunda deger
dusukligi zararin iptal eder. Ilgili varlik, diger bir Standarda gére yeniden degerlenmis bir tutardan
izlenmedigi surece, deger distkligu zararinin iptali kar veya zararda muhasebelestirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.4  Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)
2.4.4 Tliskili taraflar

TMS 24 “iligkili Taraflarin Aciklamalarina Iliskin Tlrkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik,
sOzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde
kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. liskili
kuruluglara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yukimlaliklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in ortaklari, Gst diizey yoneticiler ve yonetim kurulu
uyeleri, Sirket ile sermaye iliskisinde olan Dogus Grup Sirketleri ile Volkswagen Grup Sirketleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili taraflar olarak
kabul ve ifade edilmislerdir. ilgili sirketlerle yapilan islemler piyasa kosullarina uygun olarak
gerceklestirilmistir (Dipnot 24).

2.4.5 Pesin 6denen Ucretler

Sirket, kredili ara¢ satiglarinin desteklenmesi amaciyla ara¢ tedarik eden bayilere belirli kriterler
dahilinde komisyon 6demesi yapmaktadir. Pesin 6édenen bu komisyonlar finansman kredisi islemleri
dahilinde 6demis oldugu ve finansman kredilerinin maliyetinin bir parcas: oldugundan ilgili kredilerin
geri 6deme donemleri (zerinden sistematik bir yontem ile hesaplanarak finansal tablolara tahakkuk
esasina gore yansitiimaktadir (Dipnot 10).

2.4.6 Ertelenmis gelirler ve pesin tahsil edilen Gcretler

Arag satiglarinin desteklenmesi amaci ile faiz orani piyasa faiz oranindan diistik olarak verilen kredilere
bagl olarak saticidan elde edilen destekleme gelirleri Sirket yonetimi tarafindan finansman
kredilerinden elde edilen faizlerin bir parcas: olarak degerlendirmekte olup ertelenmis gelirler
kapsaminda muhasebelestirmektedir. Bu tur ertelenmis gelirler, ilgili kredilerin geri 6deme donemleri
Uzerinden sistematik bir yontem ile disllerek finansal tablolarda ertelenmis gelirler olarak
gosterilmektedir. Sirket, s6z konusu kredilere iligkin elde edilen destekleme gelirlerini ertelemek igin
taksit tutarlarinin igerisindeki faizin agirhigina gore kredinin vadesine dagitma yodntemini
kullanmaktadir.

Bu duruma ilaveten, Sirket, kredinin tahsis edilmesi esnasinda musterilerinden pesin olarak tahsil edilen
kredi tahsis Ucretlerini de finansman kredilerinden elde edilen faizlerin bir parcasi olarak
degerlendirmekte olup ertelenmis gelirler kapsaminda muhasebelestirmektedir. Bu tir pesin tahsil
edilen gelirler, ilgili kredilerin geri 6deme donemleri tzerinden sistematik bir yontem ile dustlerek
finansal tablolarda ertelenmis gelirler igerisinde gosterilmistir (Dipnot 12).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devam)
2.4.7 Maddi duran varhklar ve amortisman

Maddi duran varlik, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore duzeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra satin alinan kalemler igin satin ahm maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa, kalici
deger kayiplar dustlerek yansitilir (Dipnot 7).

Maliyetler, iktisap edilmis varlk ile dogrudan iliskilendirilebilir giderleri icermektedir.

Bir maddi duran varhk, farkl: faydali dmurlere sahip degisik bolumlerden meydana geliyorsa, s6z
konusu bolimler ayr birer maddi duran varlik gibi muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmek igin katlanilan masraflar aktiflestirilir.
Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttiric nitelikte
ise aktiflestirilebilirler. Tum diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore kar veya zarar
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6mirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak 3-15 yil arasinda dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
hesaplanmustr.

Maddi duran varliklarin finansal durum tablosunda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin
Uzerinde olmasi durumunda sz konusu varligin degeri geri kazanmilabilir degerine indirilir ve ayrilan
deger dustklugl karsiligi gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.

2.4.8 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varhklar yazilim lisanslari, haklarini ve Sirket’in Scania Finans’1 ve Man Finans’i
satin almast sonucu kayitlara alinan misteri iligkilerini temsil etmektedir. Maddi olmayan duran
varhklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar: ve varsa, kalici deger kayiplarn
dusulerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, tahmini faydali dmarleri
tizerinden, satin alim tarihinden itibaren faydal émir senelerini agmamak kaydiyla dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmistir. Maddi olmayan duran varliklarinin tahmini ekonomik omdrleri
3-5 yildir. Deger dustkluginin olmas: durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger disukligi karsiligi gider hesaplar: ile iligkilendirilir
(Dipnot 8).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devam)
2.4.9 Finansal yakuamlultkler

Sirket’in finansal yuktmlultkleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diuzenlemelere, finansal bir
yukimlultgin ve 6zkaynaga dayal bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
borglar dustildikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden stzlesme 6zkaynaga dayal finansal
aractir.

Finansal yikumlilukler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yuktamlultkler
veya diger finansal yukumlaltkler olarak siniflandirilir.

Diger finansal ytukumluliikler ilk defa maliyet degerleri Gzerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis
tutarlar: ile kayda alinmakta olup sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet bedelinden 6lculir.

Bu kapsamda, Sirket alinan kredilerini ve ihra¢ edilen menkul kiymetlerini ilk kayda alinmalarin
izleyen donemlerde etkin faiz yontemi kullanarak itfa edilmis maliyet Uzerinden O6l¢mektedir
(Dipnot 11).

2.4.10 Kurum kazanci Gizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir.
a)  Kurumlar vergisi

Cari dénem vergi borcu, dénem karinin vergiye tabi olan kismu tizerinden ve raporlama dénemi sonunda
gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yakimluligind ve gegmis yillardaki vergi yakumlalugu
ile ilgili dizeltme kayitlarint icermektedir. Cari vergi varliklarimin cari vergi yikimluliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas: durumunda mahsup edilir.

b)  Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve yukiamliluklerin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile
varliklarin ve yikimldliklerin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farklarin vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, varhiklarin olustugu veya
yukumluliklerin yerine getirildigi dénemde gecerli olmasi beklenilen vergi oranlari zerinden
hesaplanir ve kar veya zarar tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Ertelenmis vergi yukimlilugi
vergilendirilebilir gegici farklarin tima igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi g6z 6nunde bulundurularak hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varlig: ve
ertelenmis vergi yukumlalugd, vyasal olarak vergi varliklarn ve vergi yikamldliklerinin
mahsuplastiriimasina iligkin bir hak olmas: ve ertelenmis vergilerin ayn1 mali otoriteye bagl olmasi
durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak ydirirllge giren 7061 say1l “Bazi Vergi Kanunlar
Ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar:
icin kurumlar vergisi oran1 %20°den %22’ye cikarilmistir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla
ertelenmis vergiye konu olan birikmis gecici farklar Gzerinden hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve
yukumlilikleri varliklarin - gerceklesmesi  veya yukdmliluklerin yerine getirilmesi beklenen
donemlerdeki yurarlukte olan ve ilgili vergi oranlari kullanilarak hazirlanmig ve finansal tablolara
yansitilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devam)
2.4.10 Kurum kazanci Gzerinden hesaplanan vergiler (Devami)

TMS 12, “Gelir Vergilerine iliskin Turkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi
yukumlullgu veya varhigi, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde 6denecek
vergi tutarlarinda yapacaklar: tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara
yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varhgi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmas: olasi
durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara 6nceki ddnemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi
varhiginin tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanamayacagi anlasildig: takdirde s6z konusu
tutar aktiften silinir.

Dogrudan tzkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilenler
haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir
(Dipnot 22).

¢)  Transfer fiyatland:rmas:

Transfer fiyatlandirmas: konusu Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortiili
kazang dagitimi” bashikli 13. maddesi ile diizenleme altina alinmig, konu hakkinda uygulamaya yonelik
ayrintih aciklamalara ise “Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortlilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel
Teblig”de yer verilmistir. S6z konusu dizenlemeler uyarinca, iliskili kisilerle/kuruluslarla emsallere
uygunluk ilkesine aykir: olarak tespit edilen bedel Uzerinden mal veya hizmet alim: ya da satim
yapilmasi durumunda, kazang transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortill olarak dagitilmis sayi1lmakta ve bu
nitelikteki kazang dagitimlart kurumlar vergisi agisindan indirime tabi tutulmamakta ve dénem sonu
itibariyle dagitilmis kar pay: olarak dikkate alinmaktadir.

2.4.11 Gelir ve giderlerin kaydedilmesi
a)  Finansman kredilerinden al:nan faizler

Finansman kredilerinden alinan faiz gelirleri etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Sirket tarafindan tahsis edilmis kredilerin sozlesmelerin iptal edilmesi veya
yasal takibin baslatilmas: durumunda ilgili krediler icin faiz gelir tahakkuku durdurulur.

b)  Komisyon ve katk: pay: gelirleri

Dipnot 2.4.6’da belirtildigi Uzere Sirket, ara¢ satislarinin desteklenmesi amaciyla, distributor ile yapilan
kampanyalar sirasinda, piyasa faiz oranindan daha distik bir oran ile kredi kullandirilmas: sonucunda
olusan faiz kaybim telafi etmek amaci ile distribltérden katki pay: geliri elde etmektedir. Ayrica Sirket,
her kredi s6zlesmesi icin kredi misterilerinden ticret almaktadir. Finansman kredisi islemlerinden dolayi
elde edilen s6z konusu ucret ve komisyonlar ilgili s6zlesmelere goére kredilerden alinan faizlerin bir
parcas: olarak kabul edilmekte ve dolayisiyla kredilerin vadesine yayilarak etkin faiz yontemiyle kar
veya zarar tablosunda “Finansman kredilerinden alinan faizler” ve “Finansman kredilerinden alinan
ticret ve komisyonlar” kalemleri altinda muhasebelestirilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (Devam)

2.4.11 Gelir ve giderlerin kaydedilmesi (Devamu)

c)  Bayi komisyon giderleri

Dipnot 2.4.5°te belirtildigi tzere Sirket, bayilere aracilik ettikleri otomobil kredileri dolayisiyla
komisyon Gdemektedir. Bu komisyonlar satis maliyetinin bir parcas: olarak kabul edilmekte ve
dolayisiyla etkin faiz yontemiyle kredilerin vadesine yayilarak finansal tablolarda gosterilmektedir.

(d)  Alnan kredilere ddenen faizler

Almnan kredilerinden dolay: olusan faiz giderleri etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

2.4.12 Karsihklar, Kosullu VVarhk ve Yukumlultkler

TMS 37, “Karsihklar, Kosullu Varlik ve Yukimluliiklere liskin Tirkiye Muhasebe Standarcdi”nda
belirtildigi zere herhangi bir karsihik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin, Sirket’in gegcmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhlde bagh yukimlaligin bulunmasi, bu
yukimlulGgun yerine getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden g¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yikimliluk tutarinin gtvenilir bir bigcimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa Sirket s6z konusu hususlar: ilgili finansal tablolara
iliskin aciklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutari, yukumlaligin yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen nakit
cikislarinin bugunki degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin buglnki degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz oran: ile s6z konusu
yukimlultkle ilgili risk dikkate alinir (Dipnot 14).

Kosullu varliklar gerceklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
2.4.13 Cahsanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yikimlaluklerini finansal durum tablosunda “Calisan
Haklar1 Yukumlilugi Karsiligr” hesabinda siniflandirmaktadir (Dipnot 15).

Sirket, Turkiye’de mevcut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukumludir. Kidem tazminati karsihigi, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel yikimldligiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugtinkii degeri izerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitiimaktadir.

TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Turkiye Muhasebe Standard:”; sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olasi yukumlaluklerinin  buginki degerinin  hesaplanmasini
Ongormektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel yukimlaluginin buginkil degeri asagidaki tabloda yer
alan aktleryal varsayimlar kullanilarak hesaplanmstir.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Iskonto orani (%) 4,21 4,21
Emeklilik olasiliginin tahmini icin devir hizi orani (%) 95,30 95,49
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devam)
2.4.13 Calsanlara saglanan faydalar (Devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gercgek
oram gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminat: tavam yilda bir ayarlandigi icin,
raporlama dénemi sonu itibariyla gegerli olan tavan Gizerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde akttieryal farklar diger kapsaml
gelir/giderler altinda muhasebelestirilmistir.

Izin karsilig:

Turkiye’de gegerli Is Kanunu’na gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarimin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin strelerine ait tcreti, sdzlesmenin sona erdigi
tarihteki Ucreti Uzerinden kendisine veya hak sahiplerine demekle yukimludur.

2.4.14 Satis amagch elde tutulan varhklar

Satis amach elde tutulan varhklar Sirket’in musterilerinin yiktmltliklerini yerine getiremedigi
durumlarda kullandirmis oldugu krediler karsiliginda rehin konularak araglarin ihale ile satis1 sonucunda
Sirket tarafindan satin alinan araglardan olusmaktadir.

Satis amacl elde tutulan varhiklar defter degerleri ile satis icin katlanilacak maliyetler diistilmis gercege
uygun degerlerinden diislik olan: ile finansal tablolara yansitilir. Satis amacl elde tutulan varlik olarak
stniflandirilan varliklara iliskin deger disukltgu kayiplar: ve miteakip degerlemeler sonucunda olusan
deger dustklugl iptalleri kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kimulatif deger dustklugl
kayiplarini asan kazanglar kayitlara alinmazlar.

Satis amach elde tutulan varhiklarimin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
dustklugl gostergesi olup olmadigi konusunda gézden gegirilir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa,
varhgin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Bir varligin kayith degeri, satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yiiksekse deger disukligl meydana gelmistir. Deger dusikligu kayiplar kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir (Dipnot 9).

2.4.15 Ozkaynak kalemleri

Ozkaynak kalemlerinin diizeltilmesinde; yeniden degerleme deger artis fonu gibi enflasyon nedeniyle
isletmelerin olusturmalarina izin verilen fonlarin sermayeye ilave edilmesi, ortaklarin 6zkaynaga katkisi
olarak dikkate alhinmamustir. Yedek akcelerin ve dagitilmamis karlarin sermayeye ilave edilmesi ortaklar
tarafindan konulan sermaye olarak dikkate alinmistir.

Sermayeye ilave edilmis 6zkaynak kalemlerinin diizeltilmesinde, sermaye artiriminin tescil tarihi veya
sermaye artirimina mahsuben 6denen tutarlarin tahsil tarihi esas alinmistir.

Adi hisseler, sermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir (Dipnot 16).
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2.4.16 Yabanci para islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihinde gecerli olan yabanci para kurlari ile TL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve yiktmltlukler, bilango tarihinde gegerli kur Uzerinden
dénem sonunda TL’ ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kar veya zarar
tablosuna yansitiimaktadir. Gergege uygun degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal
olmayan varliklar ve yiukimlultkler gercege uygun degerlerinin belirlendigi glinin kurundan TL’ye
cevrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanmilan 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
ABD Dolan 7,3405 5,9402
Avro 9,0079 6,6506

2.4.17 Hisse basina kazang

Hisse basina kazang, net karin ilgili dénem icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
bolinmesi ile tespit edilir (Dipnot 23).

Turkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci énceki
dénem bagindan itibaren c¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.

2.4.18 Nakit akis tablosu

Sirket, net varhiklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullamcilarina bilgi vermek tzere
nakit akis tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari; isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal:
bir bicimde simflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akiglan, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi
yatirim faaliyetlerinden nakit akislarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in
finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar: ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.4.19 Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya cikan olaylar: ifade eder. TMS 10, “Raporlama Déneminden Sonraki Olaylara iliskin
Turkiye Muhasebe Standardi”; hikimleri uyarinca raporlama tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iligskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni
duruma uygun sekilde duzeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin dizeltilmesini
gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir (Dipnot 25).
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2.4.20 Tsletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birlesmeleri, ayn tiizel Kisiliklerin veya isletmelerin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma
yoéntemine gdre muhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglari,
degisimin yapildig1 tarihte varsayilan veya katlanilan yukumlilikler ve buna ilave iktisapla
iliskilendirilebilecek maliyetleri icerir. Isletme birlesmesi sozlesmesi gelecekte ortaya ¢ikacak olaylara
bagl olarak maliyetin diizeltilebilecegini 6ng6ren hikimler igerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi
ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen isletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu
dizeltmeleri dahil eder. Alima iliskin maliyetler olustuklari ddnemde giderlestirilir. Bagh ortaklik alim,
istirak edinimi ve is ortakhklarimin kurulmasindan ortaya cikan serefiye ¢denen bedelin Sirket’in
edinilen isletmedeki net tanimlanabilir varhik, yukumliluk ve kosullu yukumlaliklerin gergege uygun
degerinin orani ve edinilen isletmedeki kontrol giici olmayan pay tutarini asan kismidir. Deger
dustklugi testi icin serefiye, nakit reten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu isletme
birlesmesinden fayda saglamasi beklenen nakit Ureten birimlere veya nakit treten birim gruplarina
yapilir. Serefiyenin dagitildigi her bir birim veya birim grubu isletme ici yonetsel amaclarla, serefiyenin
izlendigi isletmenin en kiglk varhik grubudur. Serefiye faaliyet bolimleri bazinda takip edilir.
Serefiyedeki deger disukligl gozden gecirmeleri yilda bir kez veya olay veya sartlardaki degisikliklerin
deger dustklugl ihtimalini isaret ettigi durumlarda daha sik yapilmaktadir. Serefiyenin defter degeri
kullanim degeri ve satis maliyetleri dlstlmus gercege uygun degerinin blyuk olani olan geri
kazanilabilir deger ile karsilastirihir. Herhangi bir deger disUkIigu durumunda zarar derhal
muhasebelestirilir ve takip eden dénemde geri ¢evrilmez.

Finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin Tirkiye Muhasebe Standartlari ve
Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelige uygun olarak hazirlanmasi:

Sirket, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 37°nci maddesi uyarinca, kurulus birliklerinin ve Kamu
GoOzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurulu’nun gorist alinmak suretiyle Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan uluslararas: standartlar esas alinarak belirlenecek usul ve
esaslara uygun olarak muhasebe sistemlerinde tekdlzeni uygulamak; tum islemlerini gergek
mahiyetlerine uygun surette muhasebelestirmek; finansal raporlarint bilgi edinme ihtiyacim
karsilayabilecek bicim ve icerikte, anlasilir, glvenilir ve karsilastirilabilir, denetime, analize ve
yorumlamaya elverigli, zamaninda ve dogru sekilde diizenlemek zorundadir.

2.4.21 Finansal aracglann bilanco dis1 birakilmasi

Finansal varhiga ait nakit akislarina iliskin sozlesmeden dogan haklarin suresinin dolmas: veya ilgili
finansal varlik ve bu varligin mulkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa
devredilmesi durumunda s6z konusu varlik bilanco dig1 birakilir. Varhigin milkiyetinden dogan tiim
risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliniin elde bulunduruldugu
durumlarda, varlikta kalan pay ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yukumlilikler
muhasebelestirilmeye devam edilir. Devredilen bir varligin malkiyetinden dogan tim risklerin ve
kazammlarin elde tutulmas: durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde
edilen gelirler icin transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir bor¢ tutari da
muhasebelestirilir.
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2.4.21 Finansal araclann bilan¢o dis1 birakilmasi (Devami)

Bir finansal varligin tamamen bilanco dis1 birakilmas: sonucunda defter degeri ve elde edilen tutar ile
dogrudan 6z kaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan her tirli birikmis kazang veya kaybin
toplamindan olusan tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Mevcut bir finansal varhigin ayni karsi taraf ile bir baska finansal varlik karsilig: takas edilmesi ve ilgili
mevcut finansal varligin kosullarinda 6nemli bir degisiklik olmasi halinde eski finansal varlik bilango
dis1 birakilarak bunun yerine yeni bir finansal varlik muhasebelestirilir. Tlgili finansal varliklara iliskin
defter degerleri arasindaki fark kér veya zararda muhasebelestirilir.

2.5  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
2.5.1 Muhasebe degerlendirmeleri
Yurtdesinda gerceklestirilen VDMK ihrace

Sirket, Varliga Dayali Menkul Kiymet (“VVDMK?”) ihract igin 27 Kasim 2017 tarihinde Liuksemburg’da
kurulmus olan Driver Turkey Master S.A. unvanina sahip Ozel Amach Isletme’ye (“SPV”), tiiketici
finansmanindan kaynaklanan ve gelecekteki faiz tahakkuklari dahil iskonto edilmemis degeri
1.371.378 TL olan kredi alacaklarini, SPV’nin ihrag edecegi varhga dayali menkul kiymetlere kaynak
teskil etmek Uzere, Sirket ve SPV arasinda Borglar Kanunu’nun 183. maddesi uyarinca yapilan yazil
temlik anlasmasi uyarinca devretmek (alacagin temliki) suretiyle gayr-i kabili riicu olarak 26 Subat 2018
tarihinde satmistir. Sirket, satis1 gerceklesen finansman kredilerine ait nakit akislarini elde etme hakki
saglayan sozlesmeye bagli haklarini devretmemesi ve satisa konu alacaklara iliskin kredi riskini 6nemli
oranda tasimaya devam etmesinden dolayi: satisa konu finansman kredilerini 31 Aralik 2020 ve 2019
tarihli finansal durum tablolarindan ¢ikarmamustir. Ayrica, Sirket’in SPV’nin ilgili faaliyetleri Gzerinde
kontrol guict olmasindan dolay1; SPV’nin satisa konu finansman kredilerine istinaden ihrag etmis oldugu
menkul kiymetleri ve SPV’nin diger finansal sonuclar1 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait
finansal tablolarina dahil edilmistir.

Bu duruma ilaveten, VDMK ’a iliskin geri 6deme plam Sirket ile {iglincu taraf yatinmcilarin karsilikh
mutabakatina bagl: olarak ve misterilerin 6deme performanslarina bagl olarak degisebilmektedir. Bu
nedenle, s6z konusu VDMK’ nin 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosunda indergenmis maliyeti
tizerinden tasinan degerine konu nakit akiglari Sirket ydnetiminin en iyi tahminlerine dayanarak
olusturulmus olup miteakip donemlerde degisiklik gosterebilecektir.

2.5.2 Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yukimlultklerin
tutarlarim, sarta bagh varlik ve yikumliliklerin agiklanmasin ve hesap dénemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.
Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gegmis tecriibe, diger faktorler ile o glnin
kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak surekli olarak
degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar, varsayimlardan farklilik gésterebilir. 31 Aralik 2020 ve
2019 tarihli finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan énemli tahminler asagida aciklanmustir:
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5  Onemli muhasebe degerlendirme, tanmin ve varsayimlari (Devami)
2.5.2 Muhasebe tahminleri (Devami)

= Serefiye deger dustkligl tespit calzsmalar:

Sirket, serefiyedeki herhangi bir deger disukligu olup olmadigini kontrol etmek icin her yil Not 2.4’ deki
muhasebe politikasina istinaden deger disukligl testi yapmaktadir. Nakit yaratan birimlerin geri
kazanilabilir degeri kullamim degeri baz alinarak hesaplanmistir. Bu hesaplamalar tahmin kullaniimasin
gerektirir. Bu deger dustklugu testi, Sirket’in serefiye yaratan is kolunun bes yillik planlari gergevesinde
hesaplanan nakit akimlarinin buginki degerinin tasinan deger ile Kkarsilastirilmas: suretiyle
yapilmaktadir.

Sirket, Man Finans satin alimi sebebiyle kaydettigi 35.458 TL tutarindaki serefiyenin 31 Aralik 2020
itibariyla yapilan testi igin yonetim kuruluna sunulan bes yillik dénemleri kapsayan finansal blitgeleri
temel alan faiz geliri tahminlerinde bes yillik ddnemde %13 (31 Aralik 2019: %13) y1llik bilesik blyiime
oranin esas almis olup, s6z konusu yontemle hesaplanan nakit akislart %13 (31 Aralik 2019: %13)
oraniyla iskonto etmistir. Projeksiyon dénemi sonrasindaki dénemlerde olusacak nakit akimlarin
tahmin edebilmek icin sabit blylime orani olarak %1,67 (31 Aralik 2019: %1,67) kullaniimistir.

Yukaridaki varsayimlar kullanilarak yapilan serefiye deger diisiikliig testleri sonucunda 31 Aralik 2020
ve 2019 tarihleri itibaryla deger disukllgu tespit edilmemistir.

= Ertelenmiy vergi varligin:n tan:nmas:

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket’in
bundan sonraki dénemlerde kar edecegi tahminlerine dayamr. is plam, Sirket’in kosullar dahilinde
makul sayilan beklentilerini baz alir.

Sirket, gegmis yillar mali zararlar:1 Gzerinden yaratmis oldugu ertelenmis vergi aktiflerini gelecek
donemlerde kurumlar vergisi matrahinda bir indirim kalemi olarak kullanabilecegini ve vergi
avantajindan yararlanabilecegini 6ngérmektedir. Bu dogrultuda Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
38.879 TL (31 Aralik 2019: 117.368 TL) kiimulatif mali zarar1 tGzerinden 7.776 TL (31 Arahk 2019:
24.647 TL) ertelenmis vergi varligi hesaplanmis ve mali tablolara kaydedilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla net 27.750 TL ertelenmis vergi varhg: bulunmaktadir (31 Arahk
2019: 46.539).

= Finansman kredileri tizerindeki deger digtklikleri

Finansman kredilerinden gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamas: ve tutarini tahmin
edebilmek icin kullanilan varsayimlar ve yontemler finansman kredileri Uzerindeki deger distkligu
tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki gidermek icin sik sik gézden gecirilmektedir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI

Sirket, kredibilitesi olan kredi misterilerine bor¢ vermek suretiyle, karsiliklar disuldiiginde
ortalamanin Gizerinde marjlar elde ederek faiz marjlarin yiikseltmek istemektedir.

Sirket’in Risk Yonetimi Departmani, Sirket’in risk yonetimine iliskin politikalari, prosedirleri,
parametreleri ve kurallari olusturmakta ve risk yonetim stratejilerini gelistirmektedir. Risk Y&netimi
Departmani ayni zamanda likidite riski, kredi riski, yabanci para kuru riski ve faiz orani riski igin kritik
risk limitleri ve parametrelerini belirlemekte, piyasalari ve ekonominin genel durumunu yakindan
izlemek suretiyle bu limitleri gerektiginde degistirmektedir. S6z konusu limitler ve politika
uygulamalari kontrol etkinligini artirmak icin gesitli yetki duzeylerine ayrilmastir.

Sirket, risk yonetimi programi ile likidite, faiz oran1 ve yabanci para kuru risklerine karsi agik
pozisyonunu dengelemeyi ve sermayesini yeterince kullanarak net faaliyet gelirini optimize etmeyi
amaclamaktadir.

a) Kredi riski

Finansal araclar: elinde bulundurmak, kars: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket’in kredi riski, faaliyetlerinin tamamint gergeklestirdigi Turkiye’dedir. Bu risk,
musterilerin kredi risk derecelendirmelerinin degerlendirilmesi ve her anlasmada bulunan kars1 taraf igin
ortalama riskin kisitlanmasi ile yonetilmektedir. Sirket, cesitli kredi degerlendirme, verme ve takip
proseddirleri uygulamakta ve s6z konusu prosedirler tst yénetim tarafindan kontrol edilip onaylandiktan
sonra uygulanmaya baslamaktadir. Kredi riski genel olarak ¢ok sayida misteriye dagilmstir.

Tahsil edilememesi muhtemel alacaklar igin 99.221 TL tutarinda 6zel karsilik (31 Arahk 2019:
155.748 TL) ve 23.265 TL tutarinda genel karsilik (31 Aralik 2019: 14.992 TL) olmak (izere toplam
122.486 TL (31 Aralhik 2019: 170.740 TL) tutarinda karsilik ayrilmistir (Dipnot 5 ve 15).

Kredi riski miisteriler ve potansiyel miisterilerin anapara ve faiz geri 6deme yikimldliklerini yerine
getirebilme potansiyellerinin dizenli olarak analiz edilmesi ve gerekli gorildiigtinde kredilendirme
limitlerinin degistirilmesi ile yonetilmektedir. Bunun yani sira kredi riski, mevduat rehni ve teminat
mektubu alinmas suretiyle de kontrol edilmektedir.

Guclu, yuksek kalitede, tretken ve surddrtlebilir sekilde biyuyen bir kredi portfoyi saglamak Sirket’in
kredi politikalar: arasinda bulunmaktadir.

Risk Yonetimi Departmani, kredi politikalarini belirlemek, portfdy gelisimini izlemek ve kredi
kalitesinin performansin: etkileyecek risk trendleri ve gdstergelerine iligkin olarak Risk Komitesi’ni
bilgilendirmekten sorumludur. Risk Komitesi’nin kararina istinaden gerekli politika ve onlemleri
uygulama sorumlulugu, gérev dagilimi ilkeleri geregince ilgili departmanlara aittir.

Risk Komitesi’nin gorevi, Sirket’in batiin kredi riski unsurlarini incelemektir. Risk Komitesi, ilgili
bitin taraflarin karar stirecine dahil edilmesi suretiyle, risk kararlari agisindan temel saglamak (izere
bitiin mevcut piyasa ve ekonomi risklerini g6z éniinde bulundurmay: hedeflemektedir.

Risk Ydnetimi Departmani, belirlenen risklere iliskin politika onerileri hazirlamak, risk stratejisini

ortaya koymak, strateji uygulamasinin etkilerini izlemek, nihai onay ve eylem i¢in Risk Komitesi’ne
raporlama yapmakla sorumludur.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

a) Kredi riski (Devami)

Sirket’in risk siniflarina gore kurumsal derecelendirme araci dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020
Risk sinifi Bireysel (*) (%) Ticari (*) (%) Toplam (%) Risk sinifi Kurumsal (**) (%)
3 0,00% 0,01% 0,01% 3 0,02%
4 0,00% 0,00% 0,00% 4 3,12%
5 0,00% 0,01% 0,01% 5 12,35%
6 2,07% 0,00% 2,07% 6 3,45%
7 12,54% 1,69% 14,24% 7 1,86%
8 13,12% 11,33% 24,45% 8 3,72%
9 9,04% 9,00% 18,04% 9 6,34%
10 3,27% 0,98% 4,25% 10 0,13%
11 0,46% 0,02% 0,48% 11 0,52%
12 0,49% 0,35% 0,84% 12 1,14%
13 0,48% 0,46% 0,94% 13 -
14 0,23% 0,05% 0,28% 14 -
15 0,47% 0,41% 0,88% 15 -
Derecelendirilmeyen 0,31% 0,56% 0,87% - -
42,48% 24,87% 67,36% 32,65%

*) Sirket’in i¢sel kredi risk takip derecelendirme siniflandirmalarindaki degisiklige istinaden Bireysel ve Ticari finansman
kredileri icin musterilere ait risk siniflart sorunsuz kapanma ihtimali en yiksek olan krediler 1 ve en duslk olanlar 15
olmak Uzere sunulmustur.

(**)  Kurumsal: 1 numarali rating sinifi kredisi sorunsuz kapanma ihtimali en fazla olan kurumsal misterilerin yer aldig
siniftir. 9 numarali rating sinifi ise kredisi sorunsuz kapanma ihtimali en az olan kurumsal misterilerin yer aldigi siniftir.
10-12 aras1 olan rating siniflarindaki kurumsal msteriler “temerriit” statlisiinde kabul edilirler.

31 Arahk 2019
Risk sinift Bireysel (***) (%)  Ticari (***) (%) Toplam (%) Risk sinifi Kurumsal (****) (%)
5-6 2,22 0,01 2,23 1 -
7 10,15 1,50 11,65 2 -
8 10,80 8,67 19,47 3 0,18
9 7,24 6,19 13,43 4 0,06
10 2,55 1,02 3,57 5 11,52
11 0,48 0,04 0,52 6 4,61
12 0,95 0,51 1,46 7 3,73
13 1,04 0,77 1,81 8 6,48
14 0,63 0,28 0,91 9 10,31
15 0,93 0,84 1,77 10 -
Derecelendirilmeyen 0,63 1,88 2,51 11 1,08
12 2,70
37,62 21,71 59,33 40,67

(***) Sirket’in i¢sel kredi risk takip derecelendirme siniflandirmalarindaki degisiklige istinaden Bireysel ve Ticari finansman
kredileri icin musterilere ait risk siniflart sorunsuz kapanma ihtimali en yiksek olan krediler 1 ve en dustk olanlar 15
olmak uzere sunulmustur. Sirket’in derecelendirme degerlenmeleri sonucunda 1’inci ile 4’Gnciu sinif arasinda
siniflandirilan  herhangi bir misterisi bulunmamasindan dolayr s6z konusu risk simiflari yukaridaki tabloda
sunulmamustir.

(****) Kurumsal: 1 numaral rating sinifi kredisi sorunsuz kapanma ihtimali en fazla olan kurumsal misterilerin yer aldig:
stniftir. 9 numarali rating sinift ise kredisi sorunsuz kapanma ihtimali en az olan kurumsal musterilerin yer aldigi siniftir.
10-12 aras1 olan rating siniflarindaki kurumsal msteriler “temerr(it” stattisiinde kabul edilirler.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
a)  Kredi riski (Devamr)

Bireysel ve kurumsal msteriler gelismis degerlendirme araglar ile Sirket’in gelistirmis oldugu
derecelendirme uygulamalar: kullanilarak risk siniflarina ayrilmaktadir.

Bitn bireysel musteriler, disaridan alinan danismanhik kapsaminda yaptirilan puanlama sistemi
araciligiyla degerlendirilmektedir. Bu puanlama sisteminin gegerliligi periyodik olarak dahili ve harici
uzmanlar tarafindan takip edilmektedir. Risk Ydnetimi Departmani, s6z konusu puanlamaya iliskin
dagilim ve performans testlerini gerceklestirmekte ve onay icin Risk Komitesi’ne sunmaktadir.

Dahili derecelendirme araci, musterilerin kredi guvenirliligini ve beklenen kayiplarini degerlendirmek
uzere Volkswagen Financial Services AG (“VWFS AG”) tarafindan gelistirilmistir. Kredi Komitesi
onayina tabi musteriler, bu derecelendirme araci kullanilarak degerlendirilmektedir.

Derecelendirme sisteminin karsilastirma unsurlari, Tlrkiye piyasasinda faaliyet gdsteren sirketlerin
finansal verileri de dikkate alinarak VWFS AG Merkezi Risk Yoénetimi Departmani tarafindan
degerlendirilmekte ve gozden gegirilmektedir.

Sirket, “vintage” egrileri, yaslandirma ve kredi yenileme analizleri, gerceklesen zarar hesaplamalari gibi
gelismis risk analizi araclart kullanarak kredi miusterilerinin performansini diizenli sekilde takip
etmektedir. 2009 yilinin 2. yarisinda Sirket yonetiminin karariyla, kontrol ve koordinasyonu Sirket’in
biinyesinde bulunan Hukuk Departmani ve Kredi Takip ve Musteri iliskileri Departmaninda kalmak
kayd ile; yasal takip stirecinin yuritilmesi sdzlesmeli avukatlik birolarina devredilmistir.

Kredi Takip ve Miisteri liskileri Departman:

Taksit 0deme vadesi gecikmis olan tim mdisteriler gecikmenin 1. guninden yasal takip sirecine
devredilene kadar bu birimde takip edilmektedir.

Yasal Islemler

Kredi Takip ve Musteri iliskileri departman: tarafindan yasal takibe devredilen gecikmedeki miisteriler
Sirket adina ¢alisan sozlesmeli bolge avukatlar tarafindan takip edilmekte, icra takipleri baslatiimakta
ve tim sureg; Sirket’in yakin kontrolii ve koordinasyonu altinda uygulanmaktadir.

Sirket’in izleme amaciyla kullandigi, is birimlerine gére ana risk noktalarini aciklayan beklenen ve
beklenmeyen risk tanimlar: ve sorumluluklar: da bulunmaktadir.

Sirket, taksit ddeme vadesi 90 guinii askin bir suire gecikmis olan kredi ve alacaklarini deger distklugiine
ugramig krediler olarak simiflandirmaktadir.

Sirket kredilerini asagidaki sekilde siniflandirmaktadir:

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Vadesi gecmemis krediler 6.732.217 4.483.715
Vadesi gegmis ancak deger dustikligtine ugramamig krediler 417.249 513.191
Deger dustkligiine ugramis krediler (Dipnot 5) 197.433 355.848
Brut krediler 7.346.899 5.352.754
Eksi: Kredi deger disuklugl karsiligi (Dipnot 5) (99.221) (155.748)
Net krediler 7.247.678 5.197.006
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
a) Kredi riski (Devami)

Vadesi gegmis ancak deger dustkligiine ugramamis kredilere iliskin detaylar asagidaki gibidir:

31 Aralk 2020 Kurumsal Tuketici Toplam
0-30 giin arasi (*) 207.394 115.592 322.986
30-60 giin arasi (*) 27.694 24.301 51.995
60-90 guin aras (*) 18.710 8.388 27.098
90-180 giin arasi (*) 11.247 3.923 15.170
Toplam 265.045 152.204 417.249
Teminat degeri (**) 667.298 825.050 1.492.348
31 Arahk 2019 Kurumsal Tuketici Toplam
0-30 giin arasi (*) 155.127 116.716 271.843
30-60 giin arasi (*) 72.709 31.012 103.721
60-90 giin arasi (*) 129.413 8.214 137.627
Toplam 357.249 155.942 513.191
Teminat degeri (**) 981.794 787.768 1.769.562

*) Vadesi ge¢cmis ancak deger disukliigiine ugramamis kredilere iliskin belirtilen giin araliklar: kredi sézlesmesi bazinda
hazirlanmis olup, ilgili musterilere ait risk bakiyeleri yukaridaki tablolarda farkl: gun araliklarinda gosterilmektedir.

(**)  Tlgili tutarlar s6zlesme bazli olarak hazirlanmis olup riski asan teminat tutarlarin: da icermektedir.

Idari takip suirecinde kredi yeniden yapilandirmas: kanuni takip sirasinda geri 6deme plan: miisterinin
geri 6deme kabiliyeti g6z 6niinde bulundurularak Sirket avukatinin onayi ile yeniden yapilandirilabilir.
31 Arahk 2020 tarihi itibariyla 221.151 TL tutarinda yeniden yapilandirilmig finansman kredisi
alacaklart bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 209.903 TL).

Deger dusuklugu ve deger dustklugu karsidigr politikalar:

Sirket, detaylar1 Dipnot 2.4.3, 5 ve 15’de agiklandig: sekilde; vadesi 180 giinden fazla gegmis takipteki
finansman kredileri igin 6zel karsilik; vadesi gegmemis veya vadesi 180 glinden az gecmis finansman
kredileri icinse, genel Karsihk ayirmaktadir. Ozel karsilik, finansal durum tablosundaki varlik
kalemlerinden “Takipteki Alacaklar”, genel karsilik ise yikimliluk kalemlerinden “Karsiliklar” altinda
simiflandiriimastur.

Kanuni takipteki krediler olarak siniflandirilan deger distklugine ugramis kredilerin detay: asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Deger distklugine ugramis krediler (Dipnot 5) 197.433 355.848
Kredi tutarina gére dikkate alinan teminat degeri (***) 173.271 293.659
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(***) Soz konusu tutar Sirket’in kalan kredi anapara tutar: dikkate alinarak hesaplanmis olup, alinan teminatlarin
kredi risklerini de asan toplam degeri 374.776 TL (31 Aralik 2019: 534.021 TL)dir.

3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

a) Kredi riski (Devami)

Satig amacl: elde tutulan duran varliklar

Sirket’in icradan alinmis ve satis icin elinde tutulan araclari mevcuttur. Bu varliklar en kisa zamanda
satilarak, elde edilen gelirler gecikmis borclarin azaltilmasi igin kullaniimaktadir. Asagidaki tablodaki
tutarlar bu tr araclarin 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal durum tablosunda tasinan

kayith degeridir (Dipnot 9).

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Varhk Kayith degeri Kayith degeri

Satig amagcli elde tutulan duran varliklar 1.240 1.488
Sektor dagilim

Sirket’in faaliyetleri nihai tuketicilere kullandirilan otomobil kredilerinde yogunlasmaktadir.
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kredi portfoyinin %51’lik (31 Aralik 2019: %62’lik) kismi ticari ve

kurumsal musterilere kullandirilmaktadir.

Sirket’in finansal varliklarinin sektdrel dagilhimi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 Finansal kuruluslar Diger sektorler Nihai tuketiciler Toplam
Bankalar 107.293 - - 107.293
Finansman kredileri - 5.041.701 2.205.977 7.247.678
Toplam 107.293 5.041.701 2.205.977  7.354.971
31 Arahk 2019 Finansal kuruluslar Diger sektorler Nihai tuketiciler Toplam
Bankalar 241.724 - - 241.724
Finansman kredileri - 3.735.511 1.461.495  5.197.006
Toplam 241.724 3.735.511 1.461.495  5.438.730

Cografi dagilim

Sirket tim operasyonlarini Tirkiye’de yiriutmektedir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

b)  Piyasa riski

Sirket yabanci para kuru ve faiz orani risklerini piyasa riskinin en énemli unsurlar: olarak gérmektedir.
Bu riskler icin limit yapisi Sirket’in sermaye yapist g6z énunde bulundurularak belirlenmektedir.
Yabanci para kuru ve faiz oran riskleri portfoy ve uriin bazinda ayr1 ayr degerlendirilmektedir.
Yabanc: para kuru riski

Sirket, yabanci para cinsinden borclu veya alacakl bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay:
kur degisiklerinden dogan yabanci para kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu yabanci para riski,

vadeli doviz islemleri ve yabanci para alacak/bor¢ yonetimi ile kontrol edilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla sahip oldugu varlik ve yuktmliliklerin yabanci para
degerlerinin TL cinsinden karsiliklar: asagidaki gibidir:

Toplam
31 Arahk 2020 ABD Dolar: Avro TL Karsihg
Nakit degerler - 12 12
Bankalar 1.250 15.323 16.573
Finansman kredileri (*) 239 829.648 829.887
Diger alacaklar - 2.250 2.250
Toplam varhklar 1.489 847.233 848.722
Alnan krediler - 845.210 845.210
Diger yukumlulukler 2.096 6.584 8.680
Toplam yukumlulukler 2.096 851.794 853.890
Net bilango pozisyonu (607) (4.561) (5.168)

(*)  Tabloda gosterilen 582.640 TL tutarindaki dovize endeksli krediler finansal durum tablosunda TP
kolonunda izlenmektedir.

(**) Tabloda gosterilen 62 TL tutarindaki yabanci para BSMV borg¢lari diger yukiimlilikler altinda belirtilmistir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

b)  Piyasa riski (Devami)

Toplam
31 Arahk 2019 ABD Dolar: Avro TL Karsihg
Nakit degerler ve Merkez Bankasi - 3 3
Bankalar 1.149 39.662 40.811
Finansman kredileri (*) 710 1.542.521 1.543.231
Diger alacaklar - 2.633 2.633
Toplam varhklar 1.859 1.584.819 1.586.678
Alinan krediler - 1.480.241 1.480.241
Diger yukumlulukler (**) 565 3.722 4.287
Toplam yukimlultkler 565 1.483.963 1.484.528
Net bilango pozisyonu 1.294 100.856 102.150

(*)  Tabloda gosterilen 1.288.683 TL tutarindaki ddvize endeksli krediler finansal durum tablosunda TP
kolonunda izlenmektedir.

(**) Tabloda gosterilen 61 TL tutarindaki yabanci para BSMV borclari diger ylukumlilikler altinda

belirtilmistir.

Faiz oran riski

Sirket, faiz oranlarindaki degisimlerin faiz getiren varhik ve yiktmlilukler tzerindeki etkisinden dolay:
faiz riskine maruz kalmaktadir. Turkiye’de faiz oranlarinin dalgali bir seyir izlemesi sebebiyle faiz haddi
riski Sirket’in varlik ve yikimluluk yonetiminin dnemli bir parcasidir. S6z konusu faiz oran: riski, faiz
oram duyarliligi olan varlik ve yikimliluklerini dengelemek suretiyle portfoy bazinda yonetilmektedir.

Finansal araclarin agirlikli ortalama yillik faiz oranlar: asagida belirtilmistir:

31 Arahk 2020 (%) 31 Arahk 2019 (%)
ABD Dolan Avro TL ABD Dolan Avro TL
Varhklar
Finansman kredileri 9,86 4,78 16,30 9,02 4,70 16,11
Yukimlalukler
Alinan krediler - 1,57 13,68 - 1,58 15,41
Ihrag edilen menkul kiymetler - - 15,29 - - 15,29
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
b)  Piyasa riski (Devami)

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yuktmltluklerini bilango tarihinde, szlesmede yer alan faiz
oram degisimlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir.

31 Arahlik 2020
3ay -1yl 1-5wyl - e

3 aya kadar aras: aras: 5 yil ve Uzeri Faizsiz(**) Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - 12 12
Bankalar - - - - 107.293 107.293
itfa edilmis maliyeti ile 6lgtilen
finansal varliklar 371.447 891.374 5.984.857 - - 7.247.678
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar - - - - 75.155 75.155
Diger aktifler - - - - 78.069 78.069
Satig amach elde tutulan varliklar - - - - 1.240 1.240
Toplam aktifler 371.447 891.374 5.984.857 261.769 7.509.447
Alnan krediler 4.586.062 2.021.452 350.415 - - 6.957.929
Kiralama islemlerinden borclar - - 5.449 - - 5.449
ihrag edilen menkul kiymetler - 52.568 - - - 52.568
Karsiliklar - - - - 40.512 40.512
Diger yukimlalikler(*) - - - - 452.989 452.989
Toplam pasifler 4.586.062 2.074.020 355.864 - 493.501 7.509.447
Net yeniden fiyatlandirma (4.214.615)  (1.182.646) 5.628.993 - (231.732) -

@) 350.115 TL tutarindaki 6zkaynaklar, 15.455 TL cari vergi borcu ve 87.419 TL tutarindaki diger yukimliliikler faizsiz kolonunda
gosterilmistir.

31 Arahk 2019
3 aya kadar ay-1yil -5yl g vl ve {izeri Faizsiz(**) Toplam
arasi arasi

Nakit ve nakit benzerleri - - - - 3 3
Bankalar - - - - 241724 241,724
itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen
finansal varliklar 122.451 1.203.561 3.870.994 - - 5.197.006
Maddi ve maddi olmayan duran
varhklar - - - - 63.396 63.396
Diger aktifler - - - - 64.908 64.908
Satis amach elde tutulan varliklar - - - - 1.488 1.488
Toplam aktifler 122.451 1.203.561 3.870.994 - 371.519 5.568.525
Alinan krediler 2.318.602 1.879.097 583.028 - - 4.780.727
Kiralama islemlerinden borglar - 65 5.570 - - 5.635
fhrag edilen menkul kiymetler - 369.744 - - - 369.744
Karsiliklar - - - - 24.855 24.855
Diger yikimlulukler(**) - - - - 387.564 387.564
Toplam pasifler 2.318.602 2.248.906 588.598 - 412.419 5.568.525
Net yeniden fiyatlandirma (2.196.151)  (1.045.345) 3.282.396 - (40.900) -

(**)  293.021 TL tutarindaki 6zkaynaklar, 8.833 TL cari vergi borcu ve 85.710 TL tutarindaki diger yukimlulikler faizsiz kolonunda
gosterilmistir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
b)  Piyasa riski (Devam)
Duyarl:ik analizleri

Piyasa riskini olgmek ve kontrol etmekte kullanilan dlgme teknikleri asagida 6zetlenmistir. Olgme
teknikleri piyasa fiyatlarindaki ya da fiyatlar: etkileyen parametrelerdeki olumsuz degisikliklerden
dolay: olusan potansiyel zarari tanimlamaktadir. Hazine Departman: ve Risk Yonetimi Departmani
Varlik ve Yuktmliluk Yonetimi tzerinde koordineli olarak ¢alismaktadir.

Hazine Departman: optimum Varlik ve Yukimluluk Yonetimi Politikas: igin gerekli faaliyetleri
gerceklestirmek, Risk Komitesi ise gerekli onlemleri almakla sorumludur. Varlik ve Yukimlultk
Yonetimi, Sirket’in belirledigi gosterge setine uygun olarak, finansal durum tablosundaki her bir para
birimi icin hesaplama yapilmasini éngérmektedir. Bu gosterge seti, gelecekteki alacak ve borglarin
nominal farklari Gizerinden izlenen faiz orani riski ile gelecekteki alacak ve borglarin ilgili vadelerine
iliskin cari faiz oranlariyla iskonto edildigi (degistirilmis) vade araligindan olusmaktadir. Faiz oran riski
ve (degistirilmis) vade aralhigi, sirasiyla yizde ve gun sayist olarak ifade edilmektedir. Hazine
Departmani’nin goérevi Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan faiz orani diizeylerine denk gelen risk
diizeylerine uymaktir.

Piyasa riskini 6lgmek ve kontrol etmekte kullanilan temel 6l¢tim teknikleri asagida listelenmistir:

o Bugunden Gelecege Faiz Oran: Riski (nominal deger uyumsuzlugu)

o Vade ve Degistirilmis Vade Aralig:

o Senaryo Analizi (nakit akim: Uzerindeki x bps etkisi)

o Varlik ve Yukimlulik Yoénetimi Raporu

Sirket, kur riskine maruz kalmamak amaciyla agik pozisyon tasimaktan kaginmaktadir. Sirket’in donem
icinde olusan dusuk tutarl: kisa/uzun pozisyonlara duyarliligi aylik olarak VVektdr Otoregresyon (“VaR”)
analizleri ile hesaplanmaktadir. Bunun yani sira kur tahminlerinin yapildig: ¢esitli senaryo analizleri de
yapilmaktadir.

Kambiyo kar/zararinin déviz kurlarindaki degisime karsi olan duyarliligin 6lgmek icin, TL’nin bitin
yabanci paralar karsisinda %20 deger kaybettigi varsayim: altinda yabanci para net pozisyon degerleri
yeniden hesaplanmistir. Boyle bir varsayima dayanan senaryonun Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla TL’nin  butin yabanci paralar karsisinda %20 deger kaybettigi ve kazandig

(31 Aralik 2019: %20) durumlarda mevcut bilango i¢i net déviz pozisyonunun toplam piyasa degerinde
yol acacag: deger kazanci/(kaybi) TL cinsinden asagidaki tablolarda sunulmaktadir.

39



VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras: (““TL") olarak ifade edilmistir.)

3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
b)  Piyasa riski (Devami)

Net yabanci para pozisyonunun duyarlihgs;

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paramin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin
31 Arahk 2020 deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmasi  deger kaybetmesi
ABD Dolari’mn TL karsisinda %20 degismesi halinde
1. ABD Dolari net varhk/yukumltlugu (121) 121 (121) 121
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (121) 121 (121) 121
Avro’nun TL karsisinda %20 degismesi halinde
4. Avro net varhk/yikimlulugu (912) 912 (912) 912
5. Avro riskinden korunan kismi (-) - - - -
6. Avro Net Etki (4+5) (912) 912 (912) 912
Toplam (3+6) (1.033) 1.033 (1.033) 1.033

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paramin  Yabanci paramin  Yabanci paramin  Yabanci paranin
31 Arahk 2019 deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %20 degismesi halinde
1. ABD Dolari net varhk/yikimlulugu 259 (259) 259 (259)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 259 (259) 259 (259)
Avro’nun TL karsisinda %20 degismesi halinde
4. Avro net varhk/yikimllugu 20.171 (20.171) 20.171 (20.171)
5. Avro riskinden korunan kismu (-) - - - -
6. Avro Net Etki (4+5) 20.171 (20.171) 20.171 (20.171)
Toplam (3+6) 20.430 (20.430) 20.430 (20.430)

Faiz duyarliig:
Sirket asil olarak TL, Avro ve ABD Dolar1 bazinda faiz oran: riskine maruz kalmaktadir.
Sirket’in faize duyarh finansal araglari asagidaki gibidir:

Kayith deger

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Sabit faizli
Merkez Bankas: Zorunlu Karsilik - -
Finansman kredileri (Dipnot 5) 7.247.678 5.197.006
Alinan krediler (Dipnot 11) 6.957.929 4.780.727
Ihrac edilen menkul kiymetler (Dipnot 11) 52.568 369.744

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in degisken faizli finansal varlik ve yukimlilugu
bulunmadigindan ve Sirket sabit faizli herhangi bir finansal varlik ve yikimlaligini gercege uygun
degerinden muhasebelestirmediginden dolay: duyarlilik analizi sunulmamastir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
b)  Piyasa riski (Devami)
Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi
imkanlari yoluyla fonlamayr mimkin kilmak ve acgik pozisyonu kapatabilme yeteneginden
olusmaktadhr.

Likidite riski, bir sirketin, gunliik faaliyetlerini ya da finansal durumunu tehlikeye atmadan, gerek
beklenen gerekse beklenmedik 6deme yukumldliklerini (nakit ya da diger teslimler) karsilayamama
riskidir. Likidite riskini 6lcerken iki tane risk degerlendirilmektedir. ilki, paray: cekme riskidir ve bu
kredinin aniden kullaniimas: ile ortaya ¢ikmaktadir. Ikinci risk ise yeniden finanse etme riskidir. Bu
risk, yeniden finansmanin gerceklestirilememesine (ya da sadece kotii senaryo durumunda) sebep olan
risk olarak tanimlanmaktadir.

Likidite riski Sirket’in Hazine Departmam tarafindan yonetilmekte ve Risk Komitesi tarafindan
izlenmektedir. Cekme riski, spot borclanma ve borg verenlerle imzalanan kredi olanaklarina iliskin
sOzlesmeler nedeniyle Sirket agisindan gegerli degildir. Sirket yonetimi, faaliyetlerinin likidite
ihtiyaclarin1 karsilayacak yeterli banka baglantilarinin mevcut bulundugu kanaatindedir. Faaliyetler
sonucu ortaya ¢ikan riskler zamamnda VWFS AG’ye raporlanmaktadir. Sirket’in nakit akisin
incelemek igin Varlik ve Yukimlulik Yoénetimi raporu hazirlanmaktadir. Profesyonel nakit akisi
yonetimini temin etmek amaciyla Sirket’in Hazine Departman: dlizenli olarak nakit akisi tablolar: ve
nakit akis tahminleri hazirlamaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in raporlama donemi sonu itibariyla kalan vadelerine gore tirev olmayan bilango
ici finansal yukumltlukleri igin 6deyecegi nakit ¢ikislarint gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar
sOzlesmede gosterilen indirgenmemis nakit akis tutarlarint icermektedir.

Sozlesmeye
dayah
nakit
Kayith cikislar 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Arahk 2020 deger toplam kisa arasi arasi uzun
Turev olmayan finansal 7.097.916 7.330.173  4.744.817  2.202.587 382.769
yukimlalukler
Alinan krediler 6.957.929 7.187.577  4.657.398  2.147.410 382.769
ihrag edilen menkul kiymetler 52.568 55.177 - 55.177 -
Diger borglar ve 87.419 87.419 87.419 -
diger yabanci kaynaklar
Sozlesmeye
dayah
nakit
Kayith cikislar 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Arahk 2019 deger toplam kisa arasi arasi uzun
Turev olmayan finansal 5.236.181 5.510.948  2.635.587  2.119.449 755.912
yukimlalikler
Alinan krediler 4.780.727 5.028.253  2.437.190 1.888.491 702.572
Ihrag edilen menkul kiymetler 369.744 396.985 112.687 230.958 53.340
Diger borglar ve 85.710 85.710 85.710 - -

diger yabanci kaynaklar

31 Arahik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in turev finansal varlik ve yukimluligu
bulunmamaktadir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
C) Operasyonel risk

Operasyonel riskin en kapsaml: taniminin piyasa ya da kredi riski olarak siniflandirilmayan herhangi bir
risk oldugu soOylenebilir. Operasyonel riski kontrol altinda tutmak igin, personelin becerilerini
gelistirmek, operasyonlarin teknolojisini ve is tammlarint iyilestirmek, gerekli i¢ kontrolleri ve gesitli
sigortalar: tesis etmek ana metotlar olarak kullaniimaktadir. Sirket bunyesindeki operasyonel riskler;
yetersiz ya da verimsiz i¢ stirecler (sureg riskleri), personel (personel riskleri), teknoloji (altyap: ve bilgi
teknolojileri riskleri) ya da dis olaylar (dis riskler) sonucunda meydana gelen zararlarin olusturdugu
tehdit olarak tanimlanmaktadir. Bu doért risk kategorisinin tanimu ilgili yasal ve uyumluluk risklerini de
kapsamaktadir. Stratejik riskler ve prestij riskleri, operasyonel risk kapsamina alinmamaktadir.

Sirket’in operasyonel risk yonetimi sistemi, Sirket’in operasyonel risk kitapgiginda ayrintilari verilen
operasyonel risk cercevesinden olusmaktadir. Bu ¢erceve ayni zamanda yasal ve uyumluluk konulariyla
ilgili is birimleri tarafindan da desteklenmektedir.

Teknik olarak, operasyonel risklerin yonetimi ana hissedar sirket VWFS AG tarafindan
desteklenmektedir. Kayip veri toplanmasi, risk yonetim sirecinde en énemli alanlardan biridir. Toplu
bir risk strecinde uygulanmis operasyonel risk yonetiminin belli minimum gerekliliklerini
ongormektedir. Bu gereklilikler asagidaki dort adim icerir:

(i)  Risk tanzmlamalar: ve analizi
(if)  Risk 6lgtimu ve degerlendirmesi
(iii)  Risk yonetimi

(iv)  Risk raporlamas: ve kontroli
d)  Sermaye riski yonetimi

Bir sermaye yonetim politikas: olarak Sirket karlarini dagitmamaktadir ve birikmis kazanglar ile
sermaye yapisimi glclendirmeyi tercih etmektedir.

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya caligirken, diger yandan
da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayr hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in Gst
yonetimi tarafindan degerlendirilir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
C) Operasyonel risk (Devami)
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla net finansal borclarin 6zkaynaklara orani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Almnan krediler 6.957.929 4.780.727
fhrag edilen menkul kiymetler 52.568 369.744
Odenecek vergi ve yukiumlikler 15.455 8.833
Toplam borg 7.025.952 5.159.304
Bankalar (-) (107.293) (241.724)
Nakit ve nakit benzerleri ve Merkez Bankas (-) (12) 3)
Net borg 6.918.647 4.917.577
Toplam dzkaynak 350.115 293.021
Net bor¢/Toplam 6zkaynak 19,76 16,78

Oransal sinirlara uygunluk

24 Nisan 2013 tarih ve 28627 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Ydnetmelik”in 12. maddesine gore
Sirket’in 6zkaynagimn, toplam aktiflerine oraninin asgari ylzde U¢ olarak tutturulmas: ve idame
ettirilmesi zorunludur. 26 Haziran 2015 tarih 29398 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yo6netmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik ile; genel karsihiklarin kullandirilan krediler toplaminin
%1,25’ine kadar olan kismi 6zkaynak unsuru olarak kabul edilmistir. Bu diizenlemeye istinaden s6z
konusu oranin hesaplamasinda 6zkaynak toplamina genel kredi karsilik tutari da eklenmistir. Bu
hesaplamaya gore, Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 6zkaynaginin toplam aktiflerine oram %4,66
(31 Aralik 2019: %5,53) olarak gergeklesmistir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
d)  Varhk ve bor¢lann gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin agiklamalar
i Finansal araclar:n gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bir finansal araclarin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonlli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Sirket, finansal araclarin tahmini gergege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Buna gore, burada sunulan tahminler, her
zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

31 Arahk 2020 31 Arahlik 2019
Kayith Gergege Kayith Gergege
deger uygun deger deger uygun deger
Finansal varhklar
Nakit ve merkez bankasi 12 12 3 3
Bankalar 107.293 107.293 241.724 241.724
Finansman kredileri 7.247.678 7.264.757 5.197.006 5.162.162
Finansal yukimlaltkler
Almnan krediler 6.957.929 6.962.795 4.780.727 4.758.480
Ihrag edilen menkul kiymetler 52.568 52.568 369.744 369.744

Finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmini igin kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki
gibidir:

Finansal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler dénem sonunda yururlukteki yabanci para kurlari kullanilarak TL’ye
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitl degere yakin oldugu 6ngorilmektedir. Nakit ve nakde esdeger
varliklarin da dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile tasinirlar ve kisa vadeli olmalari
sebebiyle kayitl degerlerinin yaklasik olarak gercege uygun degerlerine esit oldugu éngorilmektedir.

Mdsgterilere verilen kredilerin tahmini gercege uygun degeri, gelecekte elde edilmesi beklenen nakit
akislarinin mevcut piyasa faiz oranlar: kullanilarak iskonto edilmesi ile bulunmustur.

Finansal yakumlalikler

Almnan kredilerin tahmini gercege uygun degeri gelecekte kullaniimas: beklenen nakit akislarinin mevcut
piyasa oranlari kullanilarak iskonto edilmesi ile bulunmustur.

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla gercege uygun degerinden tasimakta oldugu finansal
varlik ve yukimlilugd bulunmamaktadir.
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4 - NAKIT, NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Merkez Bankas: zorunlu karsilik 1 -
-TL - -

- Avro - -

- ABD Dolar: - -

- Altin (*) - -
Nakit 12 3
12 3

Yurtici bankalar 107.293 241.724
- TL mevduat 90.720 200.913

- Yabanc: para mevduat 16.573 40.811
107.293 241.724

Toplam 107.305 241.727

(*)  S6z konusu tutarlar 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla bilangoda YP kolonunda izlenmektedir.

22 Haziran 2019 tarihli ve 30809 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan "Zorunlu Karsiliklar Hakkinda
Teblig (Sayi: 2013/15)’de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig"in 6. maddesine eklenen "'(3) Finansman
sirketleri icin birinci ve ikinci fikralarda belirtilen zorunlu karsilik oranlari yizde O (sifir) olarak
uygulanir.” fikrasina istinaden Sirket’in zorunlu karsilik bulundurma yuakimldligi 28 Haziran 2019
tarihi itibariyla ortadan kalkmustir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Merkez Bankasi zorunlu karsilik tutari bulunmamaktadir. (31
Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Arahk 2019:
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir.
Nakit akzs tablosu;

Nakit akis tablosuna baz olan bankalarin ve Merkez Bankas: zorunlu karsilik hesabi hari¢ nakit
degerlerin tutar1 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 107.305 TLdir (31 Aralhik 2019: 241.727 TL).
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5 - FINANSMAN KREDILERI
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansman kredilerinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Tuketici kredileri 2.201.098 1.450.113
Taksitli ticari krediler 4.948.368 3.546.793
Ara toplam 7.149.466 4.996.906
Takipteki finansman kredileri (Dipnot 3) 197.433 355.848
Brut finansman kredileri 7.346.899 5.352.754
Ozel karsiliklar (-) (Dipnot 3) (99.221) (155.748)
Finansman kredileri, net 7.247.678 5.197.006

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Avro bazl dovize endeksli finansman kredilerinin aylik ortalama faiz
oran1 %0,38 (31 Arahk 2019: %0,39), ABD Dolarn bazh dovize endeksli finansman Kkredisi
bulunmamaktadir.’dir (31 Aralik 2019: %0,50).

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Avro finansman kredilerinin ayhik ortalama faiz oram %0,46
(31 Aralik 2019: %0,47), ABD Dolar1 finansman kredilerinin aylik ortalama faiz oram %0,97
(31 Aralik 2019: %0,97) ve TL bazli finansman kredileri icin %1,36°dir. (31 Aralik 2019: %1,44).

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla takipteki finansman kredilerinin disindaki finansman
kredilerinin kapanis tarihlerine gore yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
1 yila kadar 1.259.136 1.252.616
1-2 yil arasi 1.690.328 1.773.556
2-3 yil arasi 2.814.439 1.185.085
3-4 yil arasi 1.349.534 769.727
4-5 yil arasi 36.030 15.336
5 yil ve (zeri - 586
Toplam 7.149.466 4.996.906
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5 - FINANSMAN KREDILERI (Devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in takipteki finansman kredilerinin ve karsiliklarinin
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Takipteki finansman kredileri (Dipnot 3) 197.433 355.848
Ozel karsiliklar (-) (Dipnot 3) (99.221) (155.748)
Takipteki alacaklar, net 98.212 200.100

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla takipteki finansman kredilerinin gecikme sureleri ve 6zel
karsiliklarin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Toplam Toplam

takipteki takipteki
finansman Ayrilmis finansman Ayrilmis
kredileri karsihk kredileri karsihk
90 giine kadar 11.593 (753) - -
90-180 gun araliginda 14.802 (1.411) 64.449 (7.055)
180 giin-1 yil araliginda 5.574 (1.112) 75.017 (14.569)
1 yil ve Gizeri 165.464 (95.945) 216.382 (134.124)
Toplam 197.433 (99.221) 355.848 (155.748)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin 6zel karsilik hareket tablosu
asagidaki gibidir:

2020 2019
Doénem basi - 1 Ocak 155.748 226.018
Donem igerisinde deger kaybina ugramis krediler
icin ayrilan karsiliklar 36.793 84.146
Donem igerisinde deger kaybina
ugramis kredilerden tahsilatlar (-) (Dipnot 21) (11.215) (78.649)
Donem iginde satilan kredilerin iptal edilen karsiliklart (*) (82.105) (75.767)
Donem sonu - 31 Arahk 99.221 155.748

(*)  Sirket, zarar niteligindeki kredi portfoyiniun 110.103 TL tutarindaki kismini, 6.850 TL bedelle 21 Aralik
2020 tarihinde yurt icinde yerlesik olan Dogru Varlik Yonetim A.S.’ye satmistir.

6 - ISLETME BIRLESMELERI

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sonra eren hesap donemlerinde isletme birlesmesi
bulunmamaktadir.
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7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varlhklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak . 31 Arahk
2020 Ilaveler Cikislar 2020
Maliyet

Buro makineleri 9.122 3.017 (13) 12.126
Mobilya ve mefrusat 745 8 - 753
Nakil vasitalar: 864 1 (865) -
Ozel maliyetler 4.493 148 (579) 4.062
Kullanim hakki varliklar: (*) 6.612 1.596 - 8.208
Diger 417 - (40) 377
22.253 4.770 (1.497) 25.526

Birikmis amortisman:
Biiro makineleri (-) (7.724) (1.251) 1.028 (7.947)
Mobilya ve mefrusat (-) (650) (85) - (735)
Nakil vasitalar (-) 215 (873) 658 -
Ozel maliyetler (-) (4.096) (88) 366 (3.818)
Kullanim hakki varliklar: () (*) (1.393) (2.093) - (3.486)
Diger (-) (501) (1) 128 (374)
(14.149) (4.392) 2.180 (16.360)
Net defter degeri 8.104 9.166
1 Ocak ) 31 Arahk
2019 Ilaveler Cikaslar 2019

Maliyet

Buro makineleri 8.487 974 (339) 9.122
Mobilya ve mefrusat 742 3 - 745
Nakil vasitalar: 3.338 56 (2.530) 864
Ozel maliyetler 4.469 24 - 4.493
Kullamm hakki varliklar: (*) - 6.612 - 6.612
Diger 507 3 (93) 417
17.543 7.672 (2.962) 22.253

Birikmis amortisman:
Buro makineleri (-) (6.871) (1.113) 260 (7.724)
Mobilya ve mefrusat (-) (606) (44) - (650)
Nakil vasitalar (-) (1.292) (545) 2.052 215
Ozel maliyetler (-) (3.943) (153) - (4.096)
Kullanim hakki varliklar: (-) (*) - (1.393) - (1.393)
Diger (-) (360) (232) 91 (501)
(13.072) (3.480) 2.403 (14.149)
Net defter degeri 4471 8.104

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bina ve arac ilavelerinin tamam: Sirket’in kiraci olarak faaliyet kiralamas: yoluyla kiraladigi menkul ve
gayrimenkullerin TFRS 16 standard: uyarinca “Kullanim varhgi” olarak bilangoda takip edilmeye baslanarak maddi duran varliklara siniflanmasi

ile olusmustur.
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8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklar ve ilgili birikmis itfa paylarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Arahk
2020 Ilaveler Cikaglar 2020
Maliyet
Haklar 50.193 14.572 (1.426) 63.339
Serefiye (Dipnot 2.5.2) 35.458 - - 35.458
Musteri iliskileri 27.213 - - 27.213
112.864 14.572 (1.426) 126.010
Birikmis itfa paylan
Haklar (-) (31.889) (3.831) 1.382 (34.338)
Musteri iliskileri (-) (25.683) - - (25.683)
(57.572) (3.831) 1.382 (60.021)
Net kayith deger 55.292 65.989
1 Ocak 31 Arahk
2019 ilaveler Cikaslar 2019
Maliyet
Haklar 37.668 12.525 - 50.193
Serefiye (Dipnot 2.5.2) 35.458 - - 35.458
Musteri iliskileri 27.213 - - 27.213
100.339 12.525 - 112.864
Birikmis itfa paylan
Haklar (-) (28.348) (3.541) - (31.889)
Mousteri iligkileri (-) (25.683) - - (25.683)
(54.031) (3.541) - (57.572)
Net kayith deger 46.308 55.292
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9-SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR

31 Arahik 2020 31 Arahik 2019
Satis amach elde tutulan araclar 1.240 1.488
Deger dusukligt karsilig: - -
1.240 1.488
10 - DIGER AKTIFLER

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla diger aktiflerin detay: asagidaki gibidir:
Diger aktifler 31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Distribttorlerden alacaklar (*) 31.886 660
Pesin ddenmis bayi komisyonlar: (**) 10.443 8.052
Tedarikgilerden iade alacaklar 4.207 1.590
Diger 2.437 3.102
Modsterilerden KKDF ve BSMV alacaklari 934 1.358
Pesin 6denmis giderler 185 3.274
50.092 18.036

(*) Dipnot 2.4.5°da detaylar1 belirtildigi Uzere Sirket’in finansman satiglarinin desteklenmesi amaciyla,
distribttorleri ile yuritmekte oldugu kampanyalar kapsaminda faiz kaybini telafi etmek amaci ile

distributorden olan katki pay: alacaklarini ifade etmektedir.

(**) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla pesin 6denmis bayi komisyon giderlerinin 6.518 TL’lik kismz, bir sene veya

daha uzun vadeye sahiptir (31 Aralik 2019: 6.050 TL).
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11 - ALINAN KREDILER

31 Arahik 2020 31 Arahik 2019
Kisa vadeli banka kredileri
Kisa vadeli banka kredileri 6.607.514 3.785.858
Uzun vadeli kredilerin kisa donem taksitleri - 411.841
Toplam kisa vadeli banka kredileri 6.607.514 4.197.699
Uzun vadeli banka kredileri
Uzun vadeli banka kredileri 350.415 583.028
Toplam banka kredileri 6.957.929 4.780.727
Banka kredilerinin detaylar: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Yurtdis1 banka ve finansal kuruluslardan alinan krediler 3.888.724 2.654.890
Yurtigi banka ve finansal kuruluslardan alinan krediler 3.069.205 2.125.837
Toplam banka kredileri 6.957.929 4.780.727

31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket kullanmis oldugu kredilere iligkin ilgili finansal kuruluslara
42.170 TL tutarinda teminat mektubu vermistir (31 Aralik 2019: 2.144 TL).

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla yurtici banka ve finansal kurumlardan ahnan TL kredilerin agirhikh
ortalama faiz orant %14,05 (31 Aralik 2018: %16,16) ve Avro kredilerin agirhikl ortalama faiz oram
% 2,10°dir (31 Aralik 2019: %2,11).

31 Aralik 2019 tarihi itibaryla yurtdisi banka ve finansal kurumlardan alinan TL kredilerin agirhikl
ortalama faiz oram %18,57 (31 Aralik 2019: %14,14), Avro kredilerin agirlikli ortalama faiz oram
%2,28’dir. (31  Arahk 2019: %156) ve ABD Dolann kredileri  bulunmamaktadir
(31 Aralik 2019: ABD Dolar1 kredileri bulunmamaktadir).

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kullanilan kredilerin para birimi bazinda kayith degerleri ve
gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gergege Gercgege
Kayith uygun Kayith uygun
deger deger deger deger
TL krediler 6.112.720 6.117.661 3.300.486 3.280.562
Avro krediler 845.209 845.134 1.480.241 1.477.918
ABD Dolar krediler - - - -
Altin krediler - - - -
6.957.929 6.692.795 4.780.727 4.758.480
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11 - ALINAN KREDILER (Devam)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in ihra¢ etmis oldugu menkul kiymetin detaylar asagidaki
sekildedir:

ihrag edilen
ihrag nominal Kayith deger Satis Basit
ISIN KOD tarihi tutar (TL) (TL) yontemi faiz oran (%0)
XS$1780615180 28 Subat 2018 52.501 52.568  Nitelikli yatinmci 15,29

(*) Sirket, VDMK ihraci icin Luksemburg’da kurulmus olan SPV’ye, tiiketici finansmamindan kaynaklanan ve gelecekteki
faiz tahakkuklari dahil iskonto edilmemis degeri 1.371.378 TL olan kredi alacaklarini, SPV’nin ihra¢ edecegi varliga dayah
menkul kiymetlere kaynak teskil etmek Uzere, Sirket ve SPV arasinda Borglar Kanunu’nun 183. maddesi uyarinca yapilan
yazili temlik anlasmas: uyarinca devretmek (alacagin temliki) suretiyle gayr-i kabili riicu olarak 26 Subat 2018 tarihinde
satmistir. Sirket, satisi gerceklesen finansman kredilerine ait nakit akiglarini elde etme hakki saglayan stzlesmeye bagh
haklarin1 devretmemesi, satisa konu alacaklara iliskin kredi riskini énemli oranda tasimaya devam etmesi ve SPV’nin ilgili
faaliyetleri Uzerinde kontrol guci olmasindan dolay1; SPV’nin satisa konu finansman kredilerine istinaden ihra¢ etmis oldugu
menkul kiymetleri 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosuna dahil edilmistir. 31 Arahk 2020 tarihi itibartyla SPV
tarafindan ihra¢ edilen toplam VDMK’ lerin nominal tutar1 56.889 TL’dir. Bununla birlikte, SPV tarafindan ihrag edilen
VDMK’lerin 4.388 TL nominal tutarli kismu Sirket tarafindan satin alinmig olup, s6z konusu tutar 31 Aralik 2020 tarihli
finansal durum tablosundan elimine edilmistir. Finansal durum tablosuna dahil edilmis olan geriye kalan 52.501 TL nominal
tutardaki VDMK ’lerin tamam yabanci yatinmcilara satilmastir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in ihra¢ etmis oldugu menkul kiymetin detaylar asagidaki
sekildedir:

ihrag edilen
ihrag nominal Kayith deger Satis Basit
ISIN KOD tarihi tutar (TL) (TL) yontemi faiz oram (%)
XS1780615180 (**) 28 Subat 2018 368.960 369.744  Nitelikli yatinmci 15,29
368.960 369.744

(**) Sirket, VDMK ihraci i¢in Liksemburg’da kurulmus olan SPV’ye, tiiketici finansmanindan kaynaklanan ve gelecekteki
faiz tahakkuklar: dahil iskonto edilmemis degeri 1.371.378 TL olan kredi alacaklarini, SPV’nin ihra¢ edecegi varliga dayal
menkul kiymetlere kaynak teskil etmek Uzere, Sirket ve SPV arasinda Borglar Kanunu’nun 183. maddesi uyarinca yapilan
yazil temlik anlagmast uyarinca devretmek (alacagin temliki) suretiyle gayr-i kabili riicu olarak 26 Subat 2018 tarihinde
satmistir. Sirket, satis1 gergeklesen finansman kredilerine ait nakit akiglarini elde etme hakki saglayan sozlesmeye bagh
haklarin1 devretmemesi, satisa konu alacaklara iliskin kredi riskini énemli oranda tasimaya devam etmesi ve SPV’nin ilgili
faaliyetleri Uzerinde kontrol guicli olmasindan dolay1; SPV’nin satigsa konu finansman kredilerine istinaden ihra¢ etmis oldugu
menkul kiymetleri 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosuna dahil edilmistir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla SPV
tarafindan ihrag¢ edilen toplam VDMK’lerin nominal tutari 563.609 TL’dir. Bununla birlikte, SPV tarafindan ihra¢ edilen
VDMK ’lerin 194.649 TL nominal tutarl: kismi Sirket tarafindan satin alinmis olup, s6z konusu tutar 31 Aralik 2019 tarihli
finansal durum tablosundan elimine edilmistir. Finansal durum tablosuna dahil edilmis olan geriye kalan 368.960 TL nominal
tutardaki VDMK lerin tamam yabanci yatinmcilara satilmastir.
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11 - ALINAN KREDILER (Devam)

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 2019 hesap donemlerine ait finansal yukumlaliklerinin hareket

tablosu asagidaki sunulmustur:

2020 2019
Donem basi - 1 Ocak 5.150.471 8.195.024
Donem iginde alinan krediler ve ihrag edilen menkul kiymetler 21.133.446 20.015.195
Donem iginde 6denen krediler ve

ihrac edilen menkul kiymetler (-) (19.776.834) (23.298.785)
Faiz ve kur farklarina iliskin tahakkuklar 503.414 239.037
7.010.497 5.150.471

12 - DIGER YUKUMLULUKLER
Diger yukumlulikler 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Ertelenmis katki pay: gelirleri (*) 38.143 48.652
Verilen kredilerden erken tahsilatlar (***) 21.654 16.485
Ertelenmis sozlesme komisyon gelirleri (**) 15.442 10.118
Tedarikgilere borglar 11.464 9.835
Diger 716 620
87.419 85.710

(*)  Ilgili bakiye Sirket’in distributorleri tarafindan arag satislarinin desteklenmesi amaci Sirket’e ddenmekte
olan katki pay: gelirlerinin bilango tarihi itibariyla heniiz kar veya zarar tablosuna intikal ettirilmemis

kismindan olugmaktadir.

(**) Ilgili bakiye Sirket tarafindan kredinin tahsis edilmesi esnasinda miisteriden pesin olarak tahsil edilen kredi
tahsis Ucretlerinin bilanco tarihi itibariyla henliz kar veya zarar tablosuna intikal ettirilmemis kismindan

olusmaktadir.

(***) Sirket verilen kredilerin vadesi heniiz gelmemis olan taksit 6demelerini énceden tahsil etmesi durumunda

bu tahsilatlar: ertelenmis gelirler altinda siniflandirmaktadir.

13 - ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019

Odenecek KKDF 7.365 4.140
Odenecek BSMV 7.063 3.123
Odenecek diger vergiler 1.027 1.570
15.455 8.833
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14 - TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
14.1 Alinan teminatlar

Verilen kredilere karsilik alinan teminatlarin dagilhimi asagidaki gibidir (Tum arag kredilerinde ilgili
araclar verilen kredilere karsilik rehinlidir).

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Arag rehinleri 18.645.609 13.918.199
Alnan kefaletler 4.548.159 4.322.069
Diger 1.333.479 1.261.304
24.527.247 19.501.572

Sirket’in ara¢ rehinleri ve alinan kefaletler haricinde almig oldugu teminatlarin dagilimini asagida
sunulmustur:

31 Arahik 2020 31 Arahik 2019
Senet 908.287 857.978
Tedarikgilerden alinan geri alim garantisi (Buy-back) 382.500 352.364
Ipotek 27.558 31.393
Temlik 12.489 -
Teminat mektubu 2.500 18.864
Cek 145 705
1.333.479 1.261.304

14.2 Verilen teminatlar
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Ana faaliyetler kapsaminda verilen teminatlar (*) 42.170 2.144
42.170 2.144

(*)  Soz konusu tutar ihtiyari haciz karari aldirmak icin resmi dairelere ve alinan krediler i¢in bankalara verilen
teminat mektuplarini icermektedir.

14.3 Taahhutler

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Cayilabilir finansman kredisi tahsisi taahhutleri (*) 224.303 95.480
224.303 95.480

(*) S6z konusu tutar, kredi onay:i ile misterilerin kredi kullanim tarihine kadar agik kalan, kredi
kullanmadiklarinda iptal edilen limitlerini icermektedir.
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15 - KARSILIKLAR
a)  Diger karsihklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla diger karsiliklarinin detaylar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Genel kredi karsilig 23.265 14.992
Muhtelif gider karsiliklar: 5.094 1.050
Diger karsiliklar - 2
28.359 16.044

Sirket, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolart Hakkinda
Yonetmelik” ve ilgili yonetmelige degisiklik yapilmasina dair diger yonetmelikler uyarinca tiiketici
kredileri icin genel karsilik ayirmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla genel kredi karsilig1 hareket tablolar
asagidaki gibidir:

2020 2019
Dénem bagi - 1 Ocak 14.992 24.564
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar 8.273 -
Donem igerisinde ¢ozllen karsiliklar (-) - (9.572)
Donem sonu - 31 Arahk 23.265 14.992

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket yonetimi Sirket aleyhine acilan ve toplam degeri 221 TL
(2019: 584 TL) olan davalarin Sirket aleyhine sonuglanacagin ve herhangi bir nakit ¢ikisi olacagint
6ngormedigi icin finansal tablolarda herhangi bir dava karsiligi ayiwrmamustir.

Sirket olagan faaliyet akisi icerisinde takipteki alacaklar i¢in davalar agmakta ve bu alacaklar icin 6zel
karsilik ayirmaktadir.

b)  Calisan haklan yuakamlalagi karsihg

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Personel prim karsilig 8.116 5.610
Kidem tazminati karsilig: 3.345 2.814
Kullanilmamis izin karsilig 692 387
12.153 8.811
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15 - KARSILIKLAR (Devami)
b) Cahsan haklari yakimlulugi karsihg: (Devami)
Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir.

Turk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminat: 6demekle mikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
7.117,17 tam TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 tam TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati ylkimliligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartt bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yikimliligin buglnki degerinin tanminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligin1 tahmin etmek icin aktuer degerleme yodntemlerinin
gelistirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam yukimluligun hesaplanmasinda asagida yer alan
aktieryal varsayimlar kullanilmastir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Iskonto oran1 (%) 4,21 4,21
Emekililik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani (%) 95,30 95,49

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. BOylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir.

Kidem tazminati karsiliginin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
Dénem basi - 1 Ocak 2.814 2.041
Donem iginde ayrilan karsiliklar ve ddemeler, net 337 1.026
Aktueryal (kayip)/kazang 193 (253)
Donem sonu - 31 Arahk 3.344 2.814
Personel prim karsiliklarinin yil igcindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

2020 2019
Dénem basi - 1 Ocak 5.610 7.229
Donem icginde ayrilan karsilik tutar 8.948 2.990
Donem i¢i 6demeler (-) (6.442) (4.609)
Donem sonu - 31 Arahk 8.116 5.610
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16 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 tam TL (31 Aralik 2019: 1 tam TL) olan nama
yazili 180.000.000 adet (31 Arahk 2019: 180.000.000 adet) hisseden olusmaktadir. Sirket’in
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:

Ortakhk Payi Ortakhk Payi

31 Arahk 2020 (%) 31 Arahk 2019 (%)

Volkswagen Financial Services A.G. 91.800 51 91.800 51

Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 86.400 48 86.400 48

Dogus Holding A.S. 1.800 1 1.800 1

Garanti Turizm Yatinm ve Isletme A.S. <1 <1 <1 <1
Dogus Tanmsal Projeler Arastirma

Geligtirme Hizmetleri A.S. <1 <1 <1 <1

Odenmis sermaye toplam 180.000 100 180.000 100

Sirket, kayitli sermaye sistemine tabi degildir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi
bir imtiyaz bulunmamaktadur.

Sirket, 28 Aralik 2015 tarihinde yapilan Olaganisti Genel Kurul toplantisinda, 130.000.044 tam TL olan
sermayesini tamami ge¢mis yil karlanindan karsilanmak (zere 49.999.956 tam TL arttirarak
180.000 TL’ye ¢ikarmustir. 30 Aralik 2015 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ettirilen s6z konusu
artis, 5 Ocak 2016 tarih ve 8982 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmustir.

17 - KAR YEDEKLERI VE GECMIS YIL KAR/ZARARLARI

Finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina tabi
olmak kaydiyla dagitima agiktir.

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
lizere ikiye ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis
sermayesinin %20’sine ulasihncaya kadar, kanuni net karin %?5’i olarak ayrilr. ikinci tertip yasal
yedekler ise pay sahiplerine %5 oraninda kar pay: 6dendikten sonra kalan tutarin %10’ udur.

Tum 6zsermaye kalemlerine iliskin “Sermaye enflasyon diizeltme farklari” sadece bedelsiz sermaye
artinmi veya zarar mahsubunda, olaganistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirim;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Sirket’in 26 Mart 2020 tarihinde gergeklestirdigi Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda 52.232 TL
tutarindaki 2019 faaliyet yili net zararinin tamaminin ge¢cmis yillar zararlari hesabina aktarilmasina karar
verilmigtir. (Sirket’in 26 Nisan 2019 tarihinde gerceklestirdigi Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda
36.974 TL tutarindaki 2018 faaliyet yili net zararinin tamaminin ge¢mis yillar zararlari hesabina
aktarilmasina karar verilmistir).
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18 - KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILMAYACAK BIiRiKMiS DIGER
KAPSAMLI GELIRLER VEYA GIDERLER

Tammlanmis fayda planlan yeniden 6lgim kazanglari/kayiplar

Sirket tammlanms fayda planlarindan olusan aktlieryal kazang ve kayiplarint dogrudan diger kapsaml
gelire ve tanimlanmis fayda planlariyla ilgili tim giderleri kar veya zararda personel giderlerine
kaydeder.

Sirket, tammlanmig fayda planina iliskin azaltma veya 6demelerle ilgili kazang veya zararlari, ilgili
azaltma veya Odemeler gergeklestiginde finansal tablolara yansitir. Azaltma veya Odemelerden
kaynaklanan kazang veya zararlar, tanimlanmis fayda yukimlaligunin buginki degerinde meydana
gelen degisiklikleri, daha 6nceden muhasebelestirilmemis aktieryal kazang ve zararlar ile gegmis
hizmet maliyetini icermektedir. Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla tanimlanmig fayda planlar
yeniden 6l¢im kayiplari, vergi etkisi sonrasi 994 TL’dir (31 Aralik 2019: 840 TL).

19- ESAS FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Finansman kredilerinden alinan faizler (*) 732.101 940.694
Finansman kredilerinden alinan (icret ve komisyonlar:

- Kredi s6zlesme icretleri 14.534 20.368

Esas faaliyet gelirleri 746.635 961.062

™ Dipnot 24’te belirtildigi gibi ilgili rakamin 45.290 TL’lik (1 Ocak - 31 Arahk 2019: 84.784 TL) kism
Sirket’in iliskili taraflarindan elde etmis oldugu katki pay: gelirlerinden olusmaktadir.

20 - ESAS FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
Personel giderleri 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Maas 21.645 19.230
Ikramiye ve primler 3.007 4.176
Toplam 24.652 23.406
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20 - ESAS FAALIYET GIDERLERI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
Genel isletme giderleri 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Vergi, resim ve harg giderleri 21.114 20.489
Tbraname ile giderlestirilen degersiz alacaklar 19.396 78.810
Bilgisayar kullanim giderleri 8.235 7.725
Amortisman giderleri ve itfa paylar: (Dipnot 7 ve 8) 7.304 7.021
Hukuki masraflar 6.761 11.499
Pazarlama giderleri 5.644 3.552
SPV Operasyon giderleri 4.608 3.232
Temizlik ve ortak isletme gideri 3.885 4.043
Diger giderler 3.232 2.185
Misavirlik, denetim ve danismanlik giderleri 1.852 1.292
Tasit giderleri 1.512 1.893
Kira giderleri 196 121
Personel prim karsihig1 giderleri - 5.610
Toplam 83.739 147.472
21 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Diger faaliyetlerden gelirler 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Diger komisyon gelirleri (*) 16.743 12.322
Gecgmis donemlerde karsilik ayrilan tiiketici finansman
kredilerinden donem icinde yapilan tahsilatlar (Dipnot 5) 11.214 78.649
Donem icinde ¢ozllen genel karsiliklar, net (Dipnot 14) 3.152 9.572
Diger gelirler 1.479 11.125
Kapanan kredilerin fazla tahsilatlar - 2.365
Toplam 32.588 114.033

(*)  Diger komisyon gelirleri, diger kredi islemlerinden (tuzel mdusterilerden
komisyonlari, diger masraflar, vb.) alinan gelirlerden olusmaktadir.

alinan erken kapatma

1 Ocak - 1 Ocak -
Diger faaliyetlerden giderler (-) 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Donem iginde ayrilan genel karsiliklar, net (-) (Dipnot 15) (8.273) -
Diger (7.201) (147)
Dosya masraf iadeleri (-) (7 (13)
Toplam (15.481) (160)
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22 - VERGILER

31 Arahik 2020 31 Arahik 2019
Kurumlar vergisi karsilig: - -
Eksi: Pesin 6denmis kurumlar vergisi (Dipnot 13) (227) (333)
Cari donem vergi alacag (-) (227) (333)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kurumlar vergisi orant %22’dir (31 Aralik 2019: %22). Kurumlar vergisi
oram kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

5 Aralik 2017 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan, 28 Kasim 2017 tarih ve 7061 no’lu “Bazi1 Vergi
Kanunlar: Ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile, 1 Ocak 2018’den itibaren
3 yil icin uygulanacak kurumlar vergisi oram %22 olarak degistirilmistir. Sirket yonetimi buna uygun
olarak, 3 yil icinde (2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢inde) gerceklesmesi/kapanmasi beklenen gegici farklar
icin %22, 2021 ve sonrasinda gergeklesmesi/kapanmasi beklenen gegici farklar i¢in %20 vergi oranim
kullanmastr.

Turkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettli 6demeleri lzerinde %15 oraninda stopaj
yukimlultgt bulunmaktadir. Dar mukellef kurumlara ve gergek Kisilere yapilan kar dagitimlarina
iligkin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili cifte vergilendirmeyi énleme anlasmalarinda yer alan
stopaj oranlar1 da g6z dniinde bulundurulur.

Sirketler Gger aylik mali karlari Gizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14 (incii giinline kadar beyan edip 17 inci glini aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen gecici vergi
0 yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi (zerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade
ahinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye’de o6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay: takip eden dordincu
ayin 25 inci guni aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarin: inceleyebilir ve hatal iglem
tespit edilirse, yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar: degisebilir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Gzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Sirket’e iligkin olanlari asagida agiklanmigtir:

Kurumlarin en az iki tam yil sireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %751 kurumlar vergisinden
istisnachr. istisnadan yararlanmak icin soz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmas: ve 5 yil
stire ile isletmeden cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim
yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

60



VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras: (““TL") olarak ifade edilmistir.)

22 - VERGILER (Devarm)

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2020 31 Arahik 2019

Vergi dncesi (zarar)/kar 76.076 (64.842)
Yurulultkteki vergi orant ile olusan teorik vergi geliri/(gideri) (16.737) 14.265
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve istisnalarin etkisi, net (2.091) (1.655)
Cari yil vergi geliri/(gideri) (18.828) 12.610

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait vergi giderlerinin detay: asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Arahik 2019

Cari y1l vergi gideri (-) - -
Gecmis y1l vergi dlzeltmesi (*) - 9.887
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (18.828) 2.723
Toplam vergi geliri/(gideri) (18.828) 12.610

(*)  Gecmis yil vergi duzeltmesi, 6nceki doneme iliskin hesaplanan gegici vergi ve ertelenmis vergi ile
kesinlesen kurumlar vergisi arasindaki tutar farkliligindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varhk ve yikiumlaltklerinin
yurarlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimii asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi varhklar: /
farklar (yukumlalukleri)
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Ertelenmis vergi varhklar:

Finansman kredileri Uzerindeki gegici farklari 18.873 107.538 3.775 22.583
Birikmis mali zararlar (*) 38.879 117.368 7.776 24.647
Ertelenmis gelirler (Dipnot 12) 15.442 10.118 3.088 2.024
Diger 93.627 4914 18.725 1.025
33.364 50.279
Ertelenmis vergi yukumlulikleri
Pesin ddenmis komisyon tcretleri (-) (Dipnot 10) (10.443) (8.052) (2.089) (1.610)
Diger (-) (17.629) (9.679) (3.525) (2.130)
(5.614) (3.740)
Ertelenmis vergi varhg, net 27.750 46.539

*) Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 38.879 TL (31 Aralik 2019: 117.368 TL) tutarinda gelecek dénemlerde
faydalanabilecegi birikmis mali zarari bulunmaktadir. Sirket yonetimi gelecek dénem faaliyet planlamalan
cercevesinde, 2020 yilina iliskin mali zararlarin: sonraki dénemlerde vergi matrahindan diisebilecegini 6ngérmistir.
Sirket, bu duruma istinaden 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarina 7.776 (31 Aralik 2019: 24.687 TL) TL tutarinda
ertelenmis vergi varligi yansitmigtir. Sirket 38.879 TL TL tutarindaki mali zararlarin1 31 Aralik 2024 tarihine kadar
vergi matrahindan mahsup edebilecektir.

(**)  Isletme birlesmesinden dogan gercege uygun deger diizeltmesinden ve tanimlanabilir varlik aktiflestirilmesinden
(musteri iliskileri) olusmaktadir.
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22 - VERGILER (Devarm)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde ertelenmis vergi bakiyelerinin

hareket tablosu asagidaki gibidir:

2020 2019
Donem basi - 1 Ocak 46.539 43.867
Kar veya zarar tablosunda
_muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri/(gideri) (18.828) 2.723
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi 39 (51)
Donem sonu - 31 Arahk 27.750 46.539
23 - HISSE BASINA KAZANC
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Net donem (zarari)/kar 57.248 (52.232)
Tedavildeki hisse senedinin agirlikli ortalama adedi 180.000.000 180.000.000
Toplam TL cinsinden bir adet hisse basina
(kayip)/kazang (tam TL) 0,3180 (0,2902)
24 - ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIYELER
a) Illiskili taraflardan diger alacaklar
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Yice Auto Motorlu Araglar Ticaret A.S. 7.923 -
Diger 1.639 18
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 789 280
VDF Filo Kiralama A.S. 517 224
10.868 522
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24 - ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER VE BAKIYELER (Devami)

c) Finansman kredilerinden alacaklar

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
VDF Filo Kiralama A.S. 525.858 278.489
525.858 278.489

d) iliskili taraflardan alinan krediler
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Volkswagen Financial Services N.V. 1.795.467 605.093
Volkswagen Bank GmbH 692.754 33.618
2.488.221 638.711

e) Illiskili taraflara borclar

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 6.008 4.076
Diger 1.199 661
7.207 4,737

f) Yonetim Kurulu Uyelerine ve Ust diizey yonetim personeline yapilan édemeler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Yonetim kurulu ve Ust dlizey yoneticilere 6denen Ucretler (*) 2.769 2.454
2.769 2.454

(*)  Ilgili tutar yonetim kurulu ve Ust diizey yoneticilere édenen kisa vadeli faydalar: ifade etmektedir.

g) Illiskili taraflardan maddi olmayan varhk ahmlar

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Arahlik 2019

Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 13.318 11.585
13.318 11.585
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24 - ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER VE BAKIYELER (Devami)

h)  Iiliskili taraflardan ahnan katki payi gelirleri (*)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 36.994 62.992
Yice Motor Motorlu Araglar Ticaret A.S. 7.923 19.771
Man Kamyon Otobis A.S. 77 1.637
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. - 297
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 296 87
45.290 84.784

(*)  Iliskili taraflardan alinan katki pay: gelirleri, donem iginde agilan krediler ile ilgili olarak alinan gelirler
olup ilgili kredilerin s6zlesme siiresi boyunca tahakkuk esasina gére finansman kredilerinden alinan faizler

hesabi altinda gelir kaydedilmektedir.

i) fliskili taraflardan alinan komisyon gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 2.444 1.869
2.444 1.869

) fliskili taraflara 6denen komisyon giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 2.819 2.203
2.819 2.203

k) Tliskili taraflardan ahnan faiz gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
VDF Filo Kiralama A.S. 20.682 20.731
20.682 20.731
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24 - ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER VE BAKIYELER (Devami)

1) fliskili taraflara 6denen faiz giderleri ve kur farki gelir/giderleri, (net)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Volkswagen Financial Services N.V. 54.929 257.392
Volkswagen Bank GmbH 31.181 123.521
VDF Filo Kiralama A.S. 431 -
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 2.533 -
89.074 380.913
m) Tliskili taraflardan ahnan diger faaliyet gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. - 4.603
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 5.528 1.949
VDF Servis ve Ticaret A.S. 72 1.613
Diger 442 733
6.042 8.898

n) 1liskili taraflara harcanan diger faaliyet giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 18.342 3.407
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 1.084 1.246
Antur Turizm A.S. 102 1.387
Yice Auto Motorlu Araglar Ticaret A.S. 118 1.063
Diger 4.610 1.390
24.256 8.493

25 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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